
　　近日，美联储决定维持联邦基金利率目标区间不
变，但这一决定却罕见遭遇三票反对。同时，美国公布
的最新数据显示，今年第二季度美国经济增长放缓且低
于市场预期。在财政赤字持续扩大、通胀压力难以消
退、债务负担不断上升的背景下，美国经济政策正陷入
越来越复杂的“不可能三角”。
　　分析认为，这一矛盾局面不仅影响美国自身经济走
向，也正通过美元体系、金融市场和全球产业链向外传
导，冲击世界经济稳定。

皂“不可能三角”

　　当前，美国经济面临的挑战，本质上是增长目标、
价格稳定和财政可持续性之间的长期博弈。三者相互交
织、彼此制约，形成一道越来越难破解的“不可能三
角”。
　　有分析人士形容，美国近年来的经济政策主题是
“踩油门”。无论是产业补贴、制造业回流还是减税，
都需要财政资金的支持，而这些资金只能靠发债来筹
措。持续扩大的债务规模侵蚀财政缓冲空间，依靠“撒
钱”推动的增长不断透支未来政策空间。
　　刚刚卸任美联储主席的鲍威尔此前多次表示，美国
财政运行路径“不可持续”，需要进行财政改革，仅依
靠美联储调整货币政策无法奏效。
　　依靠“撒钱换增长”的同时，美国通胀压力正在积
聚。叠加中东战事、滥施关税等因素，通胀已成为美国
经济最明显“伤疤”。通胀让购买力缩水，特别是低收
入人群受冲击最大，导致贫富差距持续扩大，社会矛盾
不断积聚。
　　面对这种局面，美联储降息会助长通胀，加息会抑
制增长，政策空间愈发逼仄。
　　让矛盾进一步复杂化的是美国不断创纪录的联邦
债务规模。美国联邦债务规模已接近 40 万亿美元，近
年来利息支出快速上升，甚至超过国防支出。在这一
背景下，美国融资成本不断攀升，财政筹钱难度
增加。
　　在这个“不可能三角”中，保增长，就要金融环境
宽松，就可能推高通胀；控制通胀，就要收紧金融环
境，维持高利率；利率高企则会推高融资成本，加重财
政压力。这个三角关系就是美国经济当前面临的核心
困境。

皂矛盾外溢冲击全球

　　国际市场担忧，美国国内矛盾会通过美元体系向
全球传导，进而影响世界经济复苏和增长。
　　首先，货币政策决定美国融资成本，也影响全球
资产价格。不少分析显示，凭借美元在国际结算、融
资和储备中的主要货币地位，美国长期通过利率波动
来“收割”世界。
　　美联储维持高利率时，美元资产收益率上升，国
际资本回流美国，导致新兴市场资本外流、本币承
压、融资成本上升；美联储转向宽松，美元流动性迅
速增加，降低了美国政府和企业融资成本，但也会推
高全球通胀，积累新的金融风险。
　　其次，在债务规模连创纪录背景下，美国财政问
题已成为全球风险。当前，市场更关注的不仅是美联
储货币政策走向，更是美国财政长期可持续性。
　　目前， 30 年期美债收益率维持在 20 年来的高
位。这意味着投资者需要更多回报才愿意购买美债，

背后是对美国财政前景和政策协调能力的质疑。《金
融时报》分析指出，市场重新定价的依据不仅是今后
的利率走势，更是美国经济治理能力本身。
　　最后，美国经济政策正影响全球产业链重构。过
去几十年来，跨国企业更多依据市场规模、成本效率
和比较优势配置全球资源；如今，美国加征关税、推
动制造业回流及以“国家安全”为名滥施保护主义措
施，让企业经营风险和应对成本大幅增加。
　　从资金流动到资产定价，再到产业链布局，美国经
济治理失衡带来的外溢风险正持续冲击世界经济稳定。
　　面对更加复杂的国际经济环境，各国正在加快提
升经济韧性，推动市场多元化、供应链多元化和国际
合作机制建设，以增强抵御外部风险的能力。
　　不少分析人士表示，世界经济越是处于调整时
期，越需要稳定、透明、可预期的政策环境，越需要
坚持开放合作和多边协调，而不是让国内矛盾持续向
外传导、把发展成本转嫁给世界。只有共同维护开
放、稳定、包容的国际经济秩序，才能为全球经济复
苏和长期增长注入更多确定性。
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美国纽约的民众在一家超市购物。（资料图片）
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本地权威媒体、广告覆盖广、性价比好！
包年包季合作更多优惠！
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地址：桂林秀峰区榕湖北路1 号日报社采编大楼1 楼

温馨传递 幸福启事

9 9 元 起 登
分类广告 遗 失 声 明

公 告 通 知

生 活 服 务生 活 服 务

疏疏通通··补补漏漏··安安装装保保洁洁清清洗洗

疏疏通通··补补漏漏··安安装装家家电电维维修修

环球冷气5838779
精修空调、洗衣机、电视、
冰箱、热水器等18977365198推荐防水补漏134 81372220

承接各种大小补漏、屋顶、外墙露台

彩瓦、卫生间、管道、专业高空作业

疏疏通通··补补漏漏··安安装装防防水水补补漏漏 废品回收0773-2807111
家具家电回收、酒店废品回收

整体打包回收、单位废品回收

疏疏通通··补补漏漏··安安装装旧旧货货回回收收

疏疏通通··补补漏漏··安安装装搬搬家家··搬搬厂厂

桂北搬家专业搬钢琴、搬
家、搬厂、设备起重

2612891

半球搬家获“行业十佳”称号
拆装空调2606628

专专业业保保洁洁1188117788336622776611
开荒保洁、室内保洁、外墙保洁

酒店外墙清洗、外墙玻璃清理

桂林家电维修、搬家、房屋租售、生
活服务就上桂林生活网！  

本地权威综合生活服务平台，专注家电维
修、搬家、家政、房产、招聘、二手交易等便
民服务，信息真实、服务靠谱、便捷，一站
式解决桂林人日常生活所需。一站搞定全
城事，省心省钱更放心！
网址：2shou.guilinlife.com
客服电话：0773-2851488

疏疏通通··补补漏漏··安安装装疏疏通通··抽抽粪粪

专业疏通抽粪改道
南区：13557730472
北区：1 8 3 7 7 3 3 0 6 7 0

推荐疏通公司18176416051
疏通改道、抽粪清理、管道清洗、

管道改造，旧房翻新，水电改造

疏通马桶厨厕2883818
汽车抽粪、防水补漏、水管改装

排水管改道、换便盆、可开发票

疏通改道抽化粪池

北区：13 788565 1 1 3

南区：18278368834

结结结   婚婚婚   启启启   事事事
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