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物价温和回升 如何影响货币政策下一步？
　　受内需逐步改善、国际原油价格波动等因素影响，我国
4 月物价温和回升。分析人士认为，货币政策的支持性立
场，也为 CPI、PPI 的上涨提供了良好的流动性环境和金融
支持。
　　促进物价合理回升是货币政策的重要考量。分析人士
判断，当前暂无全面持续的通胀压力，货币政策不会转向收
紧。预计央行将密切关注物价形势演变，继续通过结构性货
币政策工具支持扩大内需，降准降息等总量型、价格型政策
的落地时点可能延后。

货币政策助力物价温和上涨

　　去年下半年以来，促进物价合理回升成为货币政策的
重要考量。这被市场人士视作宏观政策对前期低通胀环境
的回应。
　　最新数据显示，物价走势向好：4 月，CPI 同比已连续
7 个月上涨；PPI 同比在结束长达 41 个月的下行态势后，
连续第 2 个月回升。“今年以来，我国物价呈现 CPI 温和上
涨、PPI 显著回升的积极态势。”中信证券首席经济学家明
明表示。
　　分析物价形势变化的原因，业内专家普遍提及：内需回
暖、稳增长政策发力、“反内卷”推进、国际原油价格上行、电
子元器件价格上涨等因素。
　　其中，支持性的货币政策也被视为重要的贡献项。东方
金诚首席宏观分析师王青表示，货币政策延续支持性立场，
是支持物价水平合理回升的一个重要力量。
　　王青认为，今年以来，广义货币（M2）和存量社融增速
明显高于名义 GDP 增速。1 月，结构性货币政策工具降息、
增量、扩围，强化对科技创新、中小微企业和服务消费的融
资支持力度，对提振居民消费和相关企业投资动能发挥了
重要作用，进而扩大有效需求，推动物价水平回升。
　　“央行把促进物价合理回升当作重要考量，维持流动性
大幅宽松，引导社会融资成本低位运行。”明明表示，这既为
企业补库存和生产投资注入资金活水，也通过畅通利率传
导机制改善需求。在供需匹配的良性循环中，为物价温和回
升营造了适宜的货币金融环境。

货币政策应对输入型通胀有定力

　　展望下一步的物价形势演变，分析人士认为，我国物价
水平可能延续温和上行趋势。市场也在关注，物价变化趋势
会对下一步的货币政策思路产生哪些影响？
　　“物价表现是影响央行货币政策决策的核心变量，央行
会据此灵活调整政策力度与节奏。”明明表示：当物价持续
低迷时，央行可能加大宽松力度，以促进物价合理回升；当
物价过快上涨，则货币政策可能边际收紧以防通胀失控。
　　央行如何研判当前的物价形势？在最新发布的 2026

年第一季度中国货币政策执行报告中，央行提到了输入
型通胀压力：近期中东地缘政治事件引起国际原油和部
分大宗商品价格上行，对当前我国物价指标回升有一定
作用，但外部输入型通胀对国内经济运行的影响需要密
切关注。
　　央行应对输入型通胀，往往保持着一定的战略定力。
中国银河证券首席经济学家章俊表示，以往应对输入型
通胀，央行的货币政策坚持“以我为主”，密切关注 PPI 向
CPI 的传导，同时保持汇率弹性以缓解输入型通胀压力。
“对于是结构性通胀还是全面通胀的判定，是影响货币政
策的关键因素。”章俊说。
　　明明则表示，面对国际油价上涨等引发的输入型通
胀压力，若未引发全面通胀，当前货币政策的总量宽松格
局不会轻易转向。预计央行将根据物价的中长期走势，动
态优化政策，在“稳物价”与“稳增长”间实现精准平衡。
　　分析人士普遍认为，货币政策不会因为物价回升而
轻易转向收紧。
　　中国首席经济学家论坛理事长、国际金融研究院院
长连平表示，尽管我国存在阶段性输入性通胀扰动、CPI
在短期内抬升，但并无持续性通胀压力。而且，国内经济
仍处于调结构的过程中，产能过剩、内需偏弱的供强需弱
特征依然存在，无须过度担忧物价回升带来负面冲击。因
此，物价的阶段性回升，并不意味着货币政策需要收紧。
　　“无论在工业品市场还是消费品市场，仍然存在较为
明显的供强需弱特征，物价的内生上涨动能不足。”王青
表示，这意味着货币政策仍须保持支持性立场。

总量政策发力时点或延后

　　分析人士判断，尽管通胀升温不会导致货币政策转
向，但通胀带来的制约开始加大，降准降息等政策的实施
节奏可能放缓。
　　章俊表示，历史数据显示，在输入型通胀攀升阶段，
央行大概率不会实施全面降息等总量工具的宽松。王青
认为，未来货币政策将主要通过结构性货币政策工具，提
振居民消费和民间投资的增长动能，总量政策的发力时
点可能会延后。
　　“ 当前降准降息仍有空间，但上半年落地必要性不
强，概率也偏低。”连平表示，国内物价回暖，叠加美
联储降息预期延后，或制约我国短期内的降息操作。而
且，从政策思路看，今年的货币政策也不以降准、降息
等总量型、价格型政策为重点，政策发力核心转向结构
性货币政策工具。
　　连平表示，自 2017 年以来，我国货币政策持续宽
松，利率已处在较低区间，后续进一步宽松的政策空间收
窄。而美国等主要发达经济体经历过加息周期后再降息，
政策的调控空间更大，因此我国总量工具的后续使用频
次、力度可能会偏低。    　　据《上海证券报》

　　日前，广东佛山市
44139103 福彩销售站
点传出喜讯，一名购彩
者在该站点购买面值
20 元的“百发百中”
刮刮乐即开票，幸运刮
出一等奖，奖金 100
万元。这是佛山市今年
中出的第五个刮刮乐百
万大奖。
　　 4 月 27 日，大奖
得主孙女士（化姓）来
到佛山市福利彩票发行
中心办理兑奖手续。
“平时逛街路过福彩销
售站点，我会顺便买一
两张刮刮乐玩一玩，给
自己一个幸运期待，也
能助力福彩公益事业。
这次一眼看中‘百发百
中’刮刮乐即开票，没
想到一击即中，刮出百
万大奖，太惊喜了！
‘百分百中’，这名字
真好，超级幸运！”孙
女士激动地分享了自己
的中奖经过。谈及中奖

奖金使用规划，她坦言
不会因为中奖打乱生活
节奏，打算将奖金用于
学习技能，提升个人综
合能力，为将来的工作
和生活积攒更多底气。
　　“百发百中”刮刮
乐即开票以足球为主
题，自上市以来深受购
彩者喜爱。票面设计精
巧，“我进的球数”和
“对手进的球数”用足
球表现，“特殊图符”
用奖杯表达，生动呈现
足球运动的魅力。“百
发百中”即开票有 5
元、 20 元两种面值，其
中 20 元面值的一等奖奖
金为 100 万元。
　　每一张福利彩票都
承载着购彩者的爱心和
贡献，以刮刮乐即开票
为例，其销售额的 20%
将纳入福彩公益金，主
要用于社会公益事业。
　 　据《信息时报》

佛山幸运儿喜中
“百发百中”一等奖

桂北搬家专业搬钢琴、搬
家、搬厂、设备起重

2612891

半球搬家获“行业十佳”称号
拆装空调2606628

桂林家电维修、搬家、房屋租售、生
活服务就上桂林生活网！  

本地权威综合生活服务平台，专注家电维修、搬
家、家政、房产、招聘、二手交易等便民服务，信息
真实、服务靠谱、便捷，一站式解决桂林人日常生
活所需。一站搞定全城事，省心省钱更放心！
网址：2shou.guilinlife .com
客服电话：0773-2851488

温馨传递 幸福启事

9 9 元 起 登温馨提示：本分类信息不作为交易、签订协议的依据，请进一步核实

本地权威媒体、广告覆盖广、性价比好！
包年包季合作更多优惠！
在线办理：0773-2851488

地址：桂林秀峰区榕湖北路1 号日报社采编大楼1 楼

温馨传递 幸福启事

9 9 元 起 登
分类广告 遗 失 声 明

公 告 通 知

生 活 服 务生 活 服 务
疏疏通通··补补漏漏··安安装装疏疏通通··抽抽粪粪

专业疏通抽粪改道
南区：13557730472

北区：1 8 3 7 7 3 3 0 6 7 0

推荐疏通公司13768233800
疏通改道、抽粪清理、管道清洗、

旧房改造、可开发票、工商注册

疏通马桶厨厕2883818
汽车抽粪、防水补漏、水管改装

排水管改道、换便盆、可开发票

疏通改道抽化粪池
北区：13 788565 1 1 3

南区：18278368834

遗 失 声 明

品品品   牌牌牌   推推推   荐荐荐
疏疏通通··补补漏漏··安安装装旧旧货货回回收收

废品回收0773-28 07111
家具家电回收、酒店废品回收

整体打包回收、单位废品回收

疏疏通通··补补漏漏··安安装装防防水水补补漏漏

推荐防水补漏134 81372220
承接各种大小补漏、屋顶、外墙露台

彩瓦、卫生间、管道、专业高空作业

疏疏通通··补补漏漏··安安装装保保洁洁清清洗洗

专专业业保保洁洁1188117788336622776611
开荒保洁、室内保洁、外墙保洁

酒店外墙清洗、外墙玻璃清理

●      秦健遗失桂林德隆股份有限公
司股权证，股东代码：30009239 ，
股票数额（股）：1000 股，声明作废。

●   王海东遗失警官证，警号：
301622 ，特此声明。

●   诸葛丰遗失警官证，警号：
301460 ，特此声明。

疏疏通通··补补漏漏··安安装装搬搬家家··搬搬厂厂

●     灌阳县新街镇石丰村村民合
作社遗失开户许可证，核准号：
J6185000291901 ，声明作废。

●   谷桂金遗失残疾证，证号：
45030419550216152443 ，声明作废。

●     何高遗失军人保障卡，卡号：
814503180402315812 ，声明作废。

大奖大
  小奖多


