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与中国 AI 生态共舞

国产 AI 芯片产业驶入发展快车道
　　归母净利润超过 10 亿元、扭亏为盈、亏损大幅
收窄…… 2026 年一季报显示，国产 AI 芯片上市公
司出货量大增，集体步入营收和业绩高增长期。与此
同时，资本市场也对国产 AI 芯片公司投出“信任”
票，多家公司股价接连大涨，寒武纪更是重新坐上
A股“股王”宝座。

业绩与股价齐飞

　　 4 月以来，寒武纪股价再度启动并接连大涨，
重新坐上 A 股“股王”宝座。背后的驱动力，是其
远超市场预期的一季度业绩高增长。
　　寒武纪 2026 年第一季度实现营业收入 28 . 85 亿
元，同比增长 159 . 56% ；归母净利润 10 . 13 亿元，
同比增长 185 . 04% ；扣非后归母净利润 9 . 34 亿
元，同比增长 238 . 56%。
　　在 AI 推动下，半导体芯片行业“淡季不淡”，
沐曦股份、摩尔线程等多家头部国产 AI 芯片公司一
季度均交出了亮丽成绩单。具体来看：摩尔线程一季
度营收同比增长 155 . 35%、达到 7 .38 亿元，归母净利
润 2935 . 92 万元，同比扭亏为盈；沐曦股份一季度营
收同比增长 75 . 37%、达到 5 . 62 亿元，归母净利润
虽为-9884 . 24 万元，但亏损幅度同比大幅收窄。
　　细查一季报，上述公司营收高增长的共同原因
是：芯片产品实现规模化落地，出货量显著提升，带
动收入快速增长。
　　在业绩高增长之下，投资者积极加仓国产 AI 芯
片公司，多家公司股价近期大幅上涨。比如，自 2
月 6 日创出年内股价低点 479 . 01 元以来，至 5 月 6
日收盘，沐曦股份股价已累计上涨 64 . 87%。

全球 AI 芯片行情高涨

　　国产 AI 芯片行情并非“风景这边独好”。在北
美四大云厂（微软、谷歌、亚马逊、 Meta ）发布
AI 业务营收超预期的财报后，美股半导体板块继续
大涨。被誉为全球半导体行业“晴雨表”的费城半导
体指数（ SOX ）创下自 2000 年 3 月 9 日以来最强
劲的上涨，截至 5 月 5 日的 25 个交易日累计上涨超

过 50%。

　　与之前不同的是，本轮 AI 芯片上涨行情由英伟
达“一枝独秀”扩散至“满庭芳”。 4 月以来，
CPU 芯片龙头英特尔、高速数据中心芯片研发商默
升科技（ Credo Technology ）等股价涨幅均超过
100% ， AMD 近期的股价涨幅也显著跑赢英伟达。

行情扩散的背后，是 AI 需求范式迭代和 AI 算力
变革。
　　随着 AI 应用和智能体快速落地， AI 产业从大模
型的订阅/授权模式，转向以 Token （词元）为核心
的按量计费与价值流通体系，本质是 AI 产业从“卖产
品/服务”转向“卖标准化算力与智能产出”。需求变
化下，“词元成本最优”原则引导 AI 算力全产业链变
革，更具有性价比的定制化 AI 芯片（ AI ASIC ）、
更低功耗更高速的互连、更大容量的存储芯片等，都
成为产业链关键环节。
　　在全球 AI 高增长带动下，国产 AI 芯片产业链整
体景气度高涨，光模块、高速互连芯片、 AI PCB 及
封装等产业链环节也都实现高增长。比如，光库科
技、剑桥科技、中际旭创等光模块龙头公司一季度净
利润同比增幅均超过 100%。

国产 AI 芯片迎发展拐点

　　需要强调的是， AI 需求范式迭代和 AI 算力变
革，正是本轮国产 AI 算力芯片高增长的“重要推
手”。
　　作为中国 AI 产业的优势环节， AI 应用落地不断
提速，并反哺产业链上游的芯片等环节。寒武纪就是
典型受益者。
　　有业内人士在接受记者采访时表示，由于 GPU 等
产品性能与英伟达、 AMD 等国际巨头存在差距，在
AI 训练时代，国产 AI 算力芯片难以进入产业链，更
难实现产品放量和迭代升级。但进入 AI 应用时代，
AI 推理需求爆发，芯片“极致性价比”成为核心诉
求，国产 AI 算力芯片凭借与本土场景生态的深度融
合，实现性能高效适配，从而取得了导入产业链、产
品放量的机会。
　　那么，国产 AI 算力芯片能否维持高增长？产业是
否走到了“商业变现”的历史性拐点？
　　上述业内人士认为，在产业需求与政策扶持的双
重驱动下， 2025 年至 2026 年，是中国 AI 芯片公司
实现“商业变现”的历史性拐点时刻，也是行业从
“烧钱研发”到“实现规模化盈利”的转折期。“当
前产业格局并未形成，只有抓住了这一轮 AI 推理市场
高增长红利的公司，才有可能真正脱颖而出，成为国
产AI 芯片的领头羊”。
　　华源证券在研报中表示，国产算力芯片企业迎来
业绩兑现关键期。 AI 大模型迭代、智算中心规模化建
设与边缘智能场景全面渗透，持续推高国内 AI 算力市
场需求。
             　据《上海证券报》

　　 5 月 6 日上午，重庆市渝中区张大爷（化姓）来
到重庆福彩中心兑奖大厅，愉快地领走了刮刮乐“好
运十倍”大奖 40 万元。
　　“中奖票是 4 号下午在和平路附近买的。”张大
爷是个十足的老彩民，在这家店坚持购彩 16 年，平时
十分喜欢玩刮刮乐，尤其偏爱新票和奖级丰富的票
种。面对这笔从天而降的惊喜，张大爷早有盘算：
“这笔钱准备留给儿子还账。”对于未来，张大爷笑
着摆摆手：“购彩是我难得的爱好，以后肯定还会继
续玩下去的。”
　　以红、黄为主色调的刮刮乐“好运十倍”，采用
了经典的对数字玩法，有所不同的是，这款彩票采用
了“一对多”的游戏方式，使该玩法既简单好记，又
有多次中奖机会，延长了游戏时间，增加了游戏的趣
味性。本款游戏面值 10 元，共 10 次中奖机会， 12 个
奖级，奖金最高 40 万元！
　　刮开覆盖膜，如果任意一个“我的号码”与“中
奖号码”相同，即可获得该“我的号码”所在行对应
的奖金；如果在“我的号码”区刮出号码“ 10 ”，即
可获得该号码所在行对应奖金的十倍。中奖奖金兼中
兼得。
　　福彩刮刮乐不仅为购彩者带来惊喜与快乐，更汇
聚社会公众的点滴爱心，转化为实实在在的公益力
量，支持社会福利事业和公益项目发展。每一张彩票
背后，都是一份对美好生活的期待，也是一份对社会
责任的担当。
              　　据《信息时报》
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生 活 服 务生 活 服 务 疏疏通通··补补漏漏··安安装装保保洁洁清清洗洗

专专业业保保洁洁1188117788336622776611
开荒保洁、室内保洁、外墙保洁

酒店外墙清洗、外墙玻璃清理

疏疏通通··补补漏漏··安安装装疏疏通通··抽抽粪粪

专业疏通抽粪改道
南区：13557730472

北区：1 8 3 7 7 3 3 0 6 7 0

推荐疏通公司13768233800
疏通改道、抽粪清理、管道清洗、

旧房改造、可开发票、工商注册

疏通马桶厨厕2883818
汽车抽粪、防水补漏、水管改装

排水管改道、换便盆、可开发票

疏通改道抽化粪池
北区：13 788565 1 1 3

南区：18278368834

疏疏通通··补补漏漏··安安装装防防水水补补漏漏

推荐防水补漏134 81372220
承接各种大小补漏、屋顶、外墙露台

彩瓦、卫生间、管道、专业高空作业

疏疏通通··补补漏漏··安安装装搬搬家家··搬搬厂厂

桂北搬家
专业搬钢琴、搬
家、搬厂、设备起重

2612891

半球搬家获“行业十佳”称号
拆装空调2606628

遗 失 声 明
●     覃妮妮遗失残疾证，证号：
45030519610624104823 ，声
明作废。

废品回收0773-2807111
家具家电回收、酒店废品回收

整体打包回收、单位废品回收

疏疏通通··补补漏漏··安安装装旧旧货货回回收收

     处置报废资产公告
我单位公开处置一批报废固定资产，现公告如下：
  一、有意者于 5 月 15 日前现场查看；
  二、公开竞价，价高者得；
  三、5 月 16 日下午 17：00 前将报价单加盖公章密封报送，并支
付竞价保证金 1000 元；竞价完成后，未竞得者退回保证金，竞得者
须于两个工作日内将资产处置价款全额支付至我单位指定专户。
逾期视为弃标处理，保证金不予退还；
  四、竞得者须在竞得之日起五个工作日内自行搬运完毕。逾期
视为遗弃物，我单位有权自行清理处置，保证金不予退还。
  五、联系方式
  联系人：朱先生/吴先生 电话：0773-3626060/13647733452
              桂林市工人文化宫教育培训部
                    2026 年 5 月 8 日

       注 销 公 告
  桂 林 市 水 路 运 输 行 业 协 会 ( 统 一 社 会 信 用 代 码 ：
5 1 4 5 0 3 0 0 0 6 5 4 3 4 6 3 5 5 ) 从即日起进行注销清算。
  请与本协会相关的债务人自公告之日起 7 日内向本
协会或清算小组申请处理债权债务。
  特此公告！
                 桂林市水路运输行业协会
                    2026 年 5 月 8 日

     处置报废资产公告
我单位公开处置一批报废固定资产，现公告如下：
  一、有意者于 5 月 15 日前现场查看；
  二、公开竞价，价高者得；
  三、5 月 16 日下午 17：00 前将报价单加盖公章密封报送，并支
付竞价保证金 1000 元；竞价完成后，未竞得者退回保证金，竞得者
须于两个工作日内将资产处置价款全额支付至我单位指定专户。
逾期视为弃标处理，保证金不予退还；
  四、竞得者须在竞得之日起五个工作日内自行搬运完毕。逾期
视为遗弃物，我单位有权自行清理处置，保证金不予退还。
  五、联系方式
  联系人：朱先生/吴先生 电话：0773-3626060/13647733452 
             桂林市第二工人文化宫培训学校
                    2026 年 5 月 8 日


