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存储芯片迎超级周期

基金经理称高景气度有望贯穿全年
　　一场由AI驱动的存储超级周期正在全球
加速演进。近一年来，闪迪、西部数据等海外
存储巨头股价分别涨超28倍和9倍；A股佰维
存储、江波龙等个股也于2026年4月创出年内
新高。板块强势表现传导至公募基金。Wind
数据显示，截至4月17日，广发远见智选混合
A年内回报达85.79%，华商均衡成长A等基金
收益均超50%。存储板块为何如此强势？行情
能否持续？

存储赛道基金业绩大爆发

　　这一轮存储行情的起点，可以追溯到
2025年下半年。AI大模型迭代加速，科技巨
头加码算力，数据中心对存储芯片需求井喷；
而供给端原厂优先生产HBM和DDR5，消费级
芯片供应吃紧，价格走出上行曲线。存储芯片
由此成为AI时代的“战略物资”。
　　海外市场率先验证：闪迪近一年股价涨超
28倍，最新财报显示营收增长61%，净利润暴
增672%，管理层称供应紧张至少持续到2026
年以后。A股存储龙头同样亮眼：佰维存储
2026年一季度营收增长341.53%，净利润
28.99亿元，同比扭亏；德明利、江波龙等也
交出超预期成绩单。
　　这样的行业背景，为重仓存储赛道的基金
提供了绝佳的舞台。广发远见智选混合A无疑
是其中最亮眼的一只。截至4月17日，该基金
年内回报达85.79%，暂居年内收益率最高的
基金。截至2025年末，该基金前十大重仓股
分别为佰维存储、江波龙、普冉股份、星环科
技-U、德明利、长川科技、北京君正、精智
达、亚翔集成、兆易创新。4月16日，该基金
宣布限购，单日申购上限调至1万元，理由是
保护基金份额持有人利益。在业内人士看来，
这往往是资金追捧热度较高的信号。
　　除了广发远见智选混合A，华商均衡成长
A、国寿安保产业升级A等多只产品年内收益
也超过50%。它们的共同特征是，均重仓了以
存储芯片龙头为代表的AI产业链。

基金经理眼中的三重驱动

　　在多位基金经理看来，存储板块本轮走强
并非单一因素驱动，而是需求爆发、供给收缩
与国产替代三重逻辑叠加共振的结果。
　　广发远见智选基金经理唐晓斌在去年四季
报中表示，全球AI投资处于技术突破与产业
落地双重驱动的跨区域共振，头部云厂商加大

资本开支，推动AI产业从“算力军备竞赛”
向价值兑现阶段迈进。A股科技板块正经历
结构性质变，2026年或将步入“达尔文时
刻”。全球存储行业面临需求激增+供给收缩
的黄金组合，英伟达Vera Rubin平台是关键
转折点。
　　永赢基金经理蔡路平表示，存储板块催
化表面看是海外存储龙头股价强势，但更深
层是AI服务器内存架构升级。某海外存储龙
头近一年涨幅超2600%，反映市场重新定价
存储价值。
　　博时基金权益投资四部副总经理肖瑞瑾
归纳了存储板块表现较好的三重动力：首
先，全球人工智能算力中心建设需求持续增
长。其次，海外晶圆代工产能建设加快，国
内芯片自主创新进展加快，共同推动国内外
主要晶圆厂提高资本支出规划，带动半导体
设备和材料板块上涨。最后，需求端方面，
传统半导体行业经历三年的去库存周期后，
从2025年开始进入补库存周期，加上上游贵
金属价格大幅上涨，成本端推动芯片价格提
升，刺激下游客户补库需求，带动了传统的
模拟芯片、MCU芯片等成熟制程产品开始
提价。

高景气度有望贯穿全年

　　对于存储芯片板块行情的持续性，多家
公募机构给出了较为乐观的判断。
　　国联安基金表示，半导体全产业链涨价
潮已从预期走向现实。全球芯片短缺突出，
叠加存储芯片“量价齐升”及功率、模拟芯
片提价，改善芯片设计企业毛利率预期，带
动板块盈利预测上修。尽管智能手机行业因
缺芯承压，但核心矛盾仍是上游供给短缺。
当前科创芯片板块处于“涨价周期+业绩兑现
+国产替代”三重逻辑共振，高景气度有望贯
穿2026年全年。
　　工银瑞信基金表示，2026年一季度，AI
数据中心需求持续加剧全球存储供需失衡，
当前存储板块的上涨并非传统的周期性反
弹，而是AI算力需求驱动的产业逻辑转变。
一方面，随着AI从训练向推理阶段演进，存
储芯片已成为AI基础设施的核心组件；另一
方面，客户结构中AI领域的增长，正在改变
存储芯片的定价逻辑，存储价格在高位持续
的时间可能超出传统周期。在AI数据中心持
续而强劲的行业需求叠加供给约束下，存储
周期有望延续至2027年。

　　据《证券时报》  
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　　双色球第2026037期开奖
中，全国共中出一等奖72注，
其中中山市44110239号福彩
销售站点和44110571号福彩
销售站点各中出1注。经统计，
中山彩民2026年已中出3注双
色球一等奖。近日，两位大奖得
主先后来到中山市福利彩票发
行中心办理兑奖手续。
　　4月5日晚，中国福利彩
票双色球游戏进行第2026037
期开奖。当期双色球红球号码
为11、22、27、29、31、
33，蓝球号码为12。当期双
色球一等奖开出72注，单注
奖金为138万多元；这72注一
等奖花落21地，北京1注，河
北10注，山西2注，吉林3
注，上海5注，江苏2注，浙
江4注，安徽8注，福建6注，
江西4注，重庆1注，河南1
注，湖北2注，湖南4注，广
东6注，广西1注，四川2注，
云南3注，陕西2注，甘肃3
注，新疆2注，共72注。据检
索，广东6注头奖，广州1
注，东莞1注，中山2注，江
门2注。中山2注头奖分别落
在中山市南朗街道永兴路37
号A幢首层1卡第44110239号

销售网点和中山市西区街道沙
朗金港路117号第44110571号销
售网点。
　　中山一名大奖得主李先生
（化姓）分享道，他购彩多
年，喜欢购买双色球和“快乐
8”，每次投注金额均控制在20
元以内，作为日常娱乐休闲方
式。李先生表示，他购买这几
注号码已有一段时间，4月5日
双色球游戏开奖后，他查询开
奖公告，发现自己幸运中得一
等奖！他坦言，福利彩票是概
率游戏，需理性看待，中大奖
是意外惊喜。
　　另一名大奖得主吴先生
（化姓）也分享了自己的购彩
日常和中奖经过。吴先生称，
自己买彩票比较随意，有时经
过福彩销售站点会买上10元，
支持公益事业。4月6日，他在
44110239号销售站点购彩时，
听销售员说上期站点中出1注双
色球一等奖，想起自己此前购买
的彩票还未兑奖，回家后他赶紧
找出彩票出来核对，惊喜发现自
己中得大奖。吴先生表示，将和
妻子一起理性做好奖金规划，以
平常心看待幸运中奖。

　　据《信息时报》  


