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随着市场风险释放

A股中长期向好趋势未变
　　由于中东局势升级，近日外围市场的风险偏好明显降
低，带动A股波动加大。3月9日，A股三大指数宽幅震荡，
沪指盘中跌幅一度接近2%，深证成指与创业板指跌幅一度
超过3%。不过随后跌幅均有明显收窄。截至当日收盘，沪
指跌0.67%，深证成指、创业板指分别跌0.74%、0 . 64%。
　　多位机构人士在接受记者采访时表示，随着市场风险释
放，预计A股重拾震荡上行的态势。长期来看，A股改革仍
然有不少重磅政策在路上，不断推动A股从“融资市”向
“投资市”转型、构建长期稳定发展生态的核心政策组合，
对市场生态、资金结构、估值体系与投资风格将产生深远
影响。

外围波澜吹动A股市场

　　“外围局势是A股市场波动加大的主要原因，且近期外
围局势的影响仍将持续反复。”谈及近期A股市场波动，财
信证券首席经济学家袁闯对记者如是表示。
　　袁闯认为，中东冲突、美国关税走势均存在较大不确定
性，尤其是中东冲突导致油价大幅上行，对全球经济和资产
价格产生了一定影响。同时，近期美股指数震荡下行、日韩
股市见顶回落、香港股市持续偏弱，背后既有地缘风险事件
的影响，也有对AI商业模式的担忧，这在一定程度上也压
制了A股的情绪。
　　申万宏源研究A股策略首席分析师傅静涛也认为，外围
市场的变化是A股近期震荡的核心因素之一。
　　他表示，霍尔木兹海峡油运近日陷入停滞，导致油价冲
高，通胀预期向上脉冲，市场不确定性增加。这种不确定性
与“HALO交易”共振，导致全球风险偏好普遍下行。傅静
涛认为，中长期来看，诸多变数依然存在，但短期资产价格
反映的线索却是相对单一的。这意味着，短期的调整行情酝
酿着错杀和超跌的力量。

短期波动不改长期向好

　　“周初A股剧烈波动并非趋势性转向，而是外围压力叠
加下的短期情绪集中释放，中长期市场向好趋势未变。”中
国银河证券首席策略分析师杨超对记者表示，对于中长期的
市场行情仍然乐观。
　　他分析，一方面，2026年政府工作报告围绕内需主
导、培育壮大新动能、高水平科技自立自强等任务部署，利
好结构性行情展开，后续“十五五”规划纲要正式发布将为
资本市场提供长期清晰的投资主线，推动资金向符合国家战
略的优质赛道集中；另一方面，上市公司2025年年报与
2026年一季报的密集披露，将成为下一阶段行情的核心锚

点，业绩超预期标的有望获得资金聚焦。
　　袁闯也表示，中期而言，在居民储蓄资产持续入市、
“反内卷”改善上市公司业绩、新一轮科技革命等因素的驱
动下，本轮A股震荡上行态势仍将延续。
　　袁闯预计，2026年涨价、科技革命等宏观叙事逻辑仍将
延续，但资金大概率高切低，其中化工有望接替有色金属，
成为涨价概念的领涨方向；AI应用有望接替AI硬件、国产算
力链有望接替海外算力链，成为AI科技新的突破口。同时，
贵金属价格持续走高后，波动性明显放大，风险特征明显增
加，而食品饮料等板块经历长期调整后，股息率优势不断凸
显，预计消费板块有望接替红利板块，成为2026年防守方向
的新选择。
　　“区间震荡行情可能持续1至2个季度，2026年下半年可
能还有第二阶段上涨行情。”傅静涛说。

改革筑牢A股基石

　　今年政府工作报告明确提出，“持续深化资本市场投融
资综合改革，进一步健全中长期资金入市机制，完善投资者
保护制度。”杨超对此表示，这是推动A股从“融资市”向
“投资市”转型、构建长期稳定发展生态的核心政策组合，
对市场生态、资金结构、估值体系与投资风格将产生深远
影响。
　　杨超认为，随着改革进一步落实，A股长期慢牛基础与价
值投资加强，市场稳定性提升，中长期资金成为“压舱
石”，大幅降低指数波动率。直接融资功能强化，股权融资
比重提升，助力科技创新与产业升级，形成“经济加速转
型—资本市场愈发繁荣—居民财富逐步增长”的正向循环。
在投资风格上，长期投资、价值投资、理性投资也将成为主
流，选股逻辑亦会从“炒概念、炒政策”转向“业绩、分
红、治理结构”。
　　袁闯也表示，通过实施一系列改革，市场内在稳定性将
会明显提升，有助于降低市场波动性，投资者体验更佳，资
本市场服务功能将会明显增强，更能助力居民财富保值增
值、服务实体经济、加速科技自立自强；资本市场投资端与
融资端将会更加均衡，形成资本市场、上市主体、投资者共
赢发展的良性格局。
　　傅静涛表示，长期投资文化的构建是一项多方协同的系
统性工程，需要监管部门、投资机构、销售渠道、投资者等
多方形成合力。“远期来看，如果坚持长期投资的机构能实
现规模扩张、坚持长期投资的居民能实现稳定的长期回报，
长期投资理念自然会深入人心。本轮行情由熊转牛，A股投融
资功能的改善是核心支撑。未来行情行稳致远，A股投融资功
能共济也将是重要基础。”傅静涛说。

      据《证券时报》  
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包年包季合作更多优惠！
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遗 失 声 明

公 告 通 知

疏疏通通··补补漏漏··安安装装疏疏通通··抽抽粪粪

专业疏通抽粪改道
南区：13557730472

北区：1 8 3 7 7 3 3 0 6 7 0

疏通改道抽化粪池
北区：13 788565 1 1 3

南区：18278368834

疏疏通通··补补漏漏··安安装装防防水水补补漏漏

防水补漏专业仪器检测
13377320396

租租租转转转信信信息息息
门面招租 0773-2858966
桂桂林林市市康康美美大大厦厦11楼楼116699㎡㎡，，三三皇皇路路

66号号11栋栋66--22号号桂桂林林三三新新公公司司门门面面

疏疏通通··补补漏漏··安安装装搬搬家家··搬搬厂厂

桂北搬家专业搬钢琴、搬
家、搬厂、设备起重

2612891

半球搬家获“行业十佳”称号
拆装空调2606628

疏通马桶厨厕2883818
汽车抽粪、防水补漏、水管改装

排水管改道、换便盆、可开发票

桂林家电维修、搬家、房屋租售、
生活服务就上桂林生活网！  

本地权威综合生活服务平台，专注家电维
修、搬家、家政、房产、招聘、二手交易等便
民服务，信息真实、服务靠谱、便捷，一站
式解决桂林人日常生活所需。一站搞定全
城事，省心省钱更放心！
网址：2shou.guilinlife.com
人工电话：0773-2851488

遗 失 声 明 ●    刘作美遗失广西灵川县灵
田 乡 永 正 村 委 东 庄 村 0 1 9
号 的 房产证 ，证号：灵 0 5 集
建（ 1 9 9 6 ）字 第 0 5 0 8 0 8 6 3
号 ，面 积 ：1 0 8 . 3 6 ㎡ ，声 明
作废。

● 文 剑 遗 失 身 份 证 ，证 号 ：
452323197706180014 ，特此声明。

●  张丛上遗失身份证，证号：
450302198805271035 ，特此声明。

中山彩民喜中

刮刮乐百万元大奖

　　近日，广东省中山市44110257号福
利彩票销售站点传出中奖喜讯，一名彩
民在该站点购买的“喜相逢”刮刮乐即
开票（面值30元）幸运刮出一等奖，中
奖奖金100万元。据悉，这是中山市今
年中出的第二个福彩刮刮乐一等奖。
　　中奖后，大奖得主陈先生（化名）
火速来到中山市福利彩票发行中心办理
兑奖手续。据陈先生介绍，他平时偶尔
购买彩票作为娱乐消遣。中奖当晚，他
与亲友聚餐后路过福彩销售站点，一时
兴起购买了3张“喜相逢”刮刮乐即开
票玩一下，没想到其中一张竟幸运刮出
百万元大奖。“过年前收获惊喜大奖，
真的很开心！”陈先生笑着说，自己还
没想好这笔奖金怎么用，但会和家人一
起分享这份幸运。
　　一张张福利彩票，承载着购彩者的
爱心，肩负着公益使命。以刮刮乐即开
票为例，其销售额的20%将纳入福彩公
益金，主要用于补充社会保障基金、支
持教育助教助学、发展残疾人事业、困
难群体大病救助、补助城乡医疗救助基
金等社会公益事业；重点用于老年人、
残疾人、孤儿、留守儿童、困难群众等
社会福利事业。其中，中央彩票公益金
的60%用于补充全国社保基金，惠及
民生。

　　据《信息时报》  


