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科技亮点频出 资金流入格局不改

机构看好A股马年开局行情
　　2月24日，是马年A股的第一个交易日。
春节长假期间，海外市场整体小幅反弹。美股
止跌回升，大宗商品表现强势，原油、黄金和
铜价显著上涨。中国资产方面，富时中国A50
指数期货上涨，港股主要指数震荡整理。
　　机构策略报告分析认为，历史上A股
“春节效应”特征显著，节后资金流入带动
市场量价共振修复，A股有望迎来积极开
局。并且，2026年春节长假期间全球股市
多数上涨，海外资金风险偏好维持高位。产
业趋势上，包括机器人、国产大模型在内的
科技主线假期持续发酵，因此机构对节后A
股市场表现持乐观判断。

节后春季行情有望延续

　　春节长假期间，海外主要市场普遍延续
了强势表现。对此，广发证券分析认为，一
方面，这意味着假期海外资金风险偏好较
高，节前部分投资者担忧的海外黑天鹅因素
消除，有利于节后A股表现；另一方面，这也
意味着全球流动性维持充裕的状态，资金不
断流向各个预期有边际变化的股票市场。从
这一角度来看，中国股票资产正酝酿较多的
边际变化，对于全球资金的吸引力值得期待。
　　兴业证券表示，春节前A股跟随海外资
产调整已释放了一定风险；春节后随着市场
风险偏好提升和增量资金流入，A股将迎来
全年胜率较高的一段窗口期。叠加国内宏观
经济和产业层面的密集催化，看好A股节后
迎来新一轮上行。
　　光大证券则从日历效应角度分析，认为
节后市场有望震荡上行。光大证券表示，从
历史经验来看，受微观流动性好转及投资者
风险偏好抬升影响，A股市场在春节后的20
个交易日里通常表现较好。2012年至2025
年，万得全A指数春节后20个交易日里上涨
的概率达到75%。今年来看，A股在春节假
期后表现同样值得期待。除了日历效应之
外，外围市场的上涨、国内产业端的催化等
也将对行情产生积极影响。
　　“整体而言，资金流入和人心思涨的市
场格局没有变化，节后春季行情有望延
续。”中信证券在报告中提示。该机构表
示，配置型资金的流入趋势并未发生变化。
中国人民银行发布的数据显示，1月居民存
款同比少增3.39万亿元，而非银金融机构存
款单月同比多增2.56万亿元。随着“高息”
存款集中到期，1月存款数据下降意味着存
款向理财等工具类产品转化的趋势仍在持

续。这些理财、储蓄型保单等产品，最终
都会引导一部分资金流入权益市场。

“科技+顺周期”

仍是配置主线

　　具体配置方向中，科技和资源类周期品
成为机构共识度较高的两大主线，并且这两
大主线均在产业层面存在较多利好催化。
　　申万宏源证券表示，春节假期，科技
主线结构性亮点较多：央视2026年春节联
欢晚会中，人形机器人表现进步超预期；
中国大模型领先企业在港股市场表现较
佳；存储板块高景气预期强化，SK海力士
等海外龙头企业股价涨幅居前。申万宏源
分析称，春节假期科技新亮点出现的方
向，或是短期结构性机会的主要来源，投
资者可重点关注机器人产业、AI大模型、
存储等领域。
　　长江证券表示，央视2026年春晚科技
感十足，聚焦于机器人与AI技术。机器人
从表演展示向消费级场景延伸，展示了机
器人在高动态运动、集群控制、精细操作
等核心技术上的突破。同时，AI技术领
域，大模型深度协助内容制作，实现AI生
成影像与实景舞台融合。多家AI应用大厂
通过巨额补贴、场景绑定等多种方式营销，
标志行业开启入口与生态的全面竞争。
　　因此，长江证券建议投资者节后重点
关注机器人与AI技术应用板块。此外，在
地缘政治因素反复扰动背景下，金属和油
气等资源品方向，以及服务类消费方向也
值得适当配置。
　　华创证券认为，当前时点市场进入中长
线资金配置区间，“科技+顺周期”仍是主
线。运行节奏方面，受春节假期消息面催
化，科技方向有望先于顺周期启动，机器
人、 AI 相关产业链或率先反应。随着价
格水平回升，顺周期资源品的价格和估值
弹性进一步放大，投资者可关注有色、化
工、机械、钢铁、建材等方向。
　　中国银河证券提示称，近期，A股市
场或将以政策催化为核心驱动力，资金围
绕政策导向的产业主线与主题机会博弈，
呈现“政策热点轮动、风格快速切换”的
特征。而3月市场逻辑将从“政策预期”
逐步转向“业绩兑现”，上市公司2025年
年报与2026年一季报披露将成为行情锚
点，业绩超预期标的有望获得资金聚焦。

　　据《上海证券报》  

　　近日，佛山市44131060福彩销
售站点传出喜讯，一位女士收到男朋
友精心准备的生日礼物——— “多喜
乐”刮刮乐即开票花束，幸运刮出一
等奖，中奖奖金为80万元，让这个
生日叠加了双倍的惊喜。
　　中奖者李女士（化姓）在男朋友
的陪同下来到佛山市福利彩票发行中
心办理兑奖手续。谈及这份幸运的礼
物，李女士很开心：“我和男朋友一
直很注重仪式感，每逢生日、纪念日
这些重要时刻，刮刮乐花束都是我们
表达心意的首选。刮刮乐花束不仅颜
值在线，更藏着未知的惊喜。当看到
彩票背面关于公益福彩的介绍，更觉
得这份礼物在传递心意之余，也让我
们了解到‘随手公益’的意义。”对
于中奖奖金的规划，李女士表示已有
安排：“一部分奖金用来孝敬父母，
一部分奖金用于旅游，其余的奖金存
入银行，作为未来生活的保障。”
　　“多喜乐”刮刮乐即开票票面设
计是备受年轻人喜爱的国潮风，以喜
庆红色为背景，搭配灯笼、锦鲤等图
案以及国潮风格的可爱卡通形象，整
体设计兼具潮流感和趣味性。该款票
有10元与20元两种面值，其中20元

面值最高奖金为80万元。“喜乐
多”玩法简单，刮出任何奖金金额
即可获得相应的奖金，刮出中奖图
符即可获得100元奖金，中奖奖金兼
中兼得。
　　近年来，刮刮乐花束凭借“浪
漫+幸运+公益”的三重属性，成为
年轻人送礼的潮流之选，让“随手
公益”融入日常生活场景。将刮刮
乐即开票与花艺创意结合，既打破
了传统礼物的刻板印象，又让每一
次刮开都成为幸运期待和中奖惊
喜，更通过福彩的公益属性为这份
独特的浪漫传递温暖的社会价值。

　　据《信息时报》  
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疏疏通通··补补漏漏··安安装装防防水水补补漏漏

防水补漏专业仪器检测
13377320396

疏疏通通··补补漏漏··安安装装搬搬家家··搬搬厂厂

桂北搬家专业搬钢琴、搬
家、搬厂、设备起重

2612891

半球搬家获“行业十佳”称号
拆装空调2606628

疏疏通通··补补漏漏··安安装装疏疏通通··抽抽粪粪

专业疏通抽粪改道
南区：13557730472

北区：1 8 3 7 7 3 3 0 6 7 0

疏通改道抽化粪池
北区：13 788565 1 1 3

南区：18278368834

遗 失 声 明
● 周先红遗失残疾证，证号：
45030419730321351144 ，声明作废。
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机构看好A股马年开局行情。（资料图片）


