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多重因素共振
机构看涨有色金属后市

央行昨日开展

1 . 1万亿元买断式逆回购
广东彩民守号多年擒双色球106万元

　　地缘、供需和政策等多重因素共振，有色金属价
格上行态势明显，板块业绩预增亮眼，多家机构一致
看好行业发展前景。

我国将开展新一轮找矿行动

　　据自然资源部消息，“十四五”时期，我国新一
轮找矿突破战略行动取得新成效，全面完成“十四
五”找矿目标。自然资源部表示，“十四五”时期，
国家聚焦重点矿种，编制“一矿一策”方案进行攻
坚，新发现10个大型油田、19个大型气田，铀、铜、
金、锂、钾盐资源量大幅增长。
　　2026年，我国将继续开展新一轮找矿突破战略行
动，同时，开展“圈而不探”专项整治，严厉打击违
法开采战略性矿产资源行为。自然资源部表示，“十
五五”时期，我国将进一步完善战略性矿产资源的勘
查、生产、供应、储备与销售统筹衔接体系，强化战
略性矿产资源安全风险监测预警，制定提高勘探、开
发、储备能力方案。
　　近年来，我国通过一系列政策举措，从资源保
障、绿色转型、科技创新等多维度支持有色金属行业
发展，提升产业链韧性。
　　2025年8月，工信部等八部门印发的《有色金属行
业稳增长工作方案（2025—2026年）》提出，2025至
2026年，有色金属行业增加值年均增长5%左右，十种
有色金属产量年均增长1 .5%左右。
　　《中共中央关于制定国民经济和社会发展第十五
个五年规划的建议》中提出，加强战略性矿产资源勘
探开发和储备。

有色金属主要品种持续上涨

　　2025年，全球有色金属主要品种持续上涨。伦敦
金现货2025年累计上涨64 . 56%；伦敦银现货2025年
大涨147 . 79%，LME铜、LME锡累计涨幅均在30%
以上。
　　近期，地缘政治风险加剧、供应端紧张、需求稳
中有升等因素共同推动有色金属持续上涨。
　　展望2026年，机构普遍认为，人工智能（AI）等
新兴领域需求有望驱动新一轮商品周期，投资需求继

续拉动贵金属价格中枢上行。
　　国联民生证券研报认为，2026年，流动性宽松继
续利好工业金属价格。供给端约束仍未得到解决，且
出现了诸多矿山减停产事件，需求端全球宽松周期下
传统行业韧性十足，叠加新兴领域如雨后春笋般涌
现，AI+储能需求方兴未艾，工业金属价格中枢有望加
速上移。
　　华创证券研报认为，2026年贵金属将受益于美元
信用体系弱化、央行购金、低库存等具备长期配置
价值。

多家公司获融资净买入

　　2026年以来，有色金属板块延续上行态势，天力
复合、湖南白银、中国铝业等27股1月以来累计涨幅均
在10%以上。
　　从资金面上来看，截至1月6日，2025年12月以

来，有色金属行业获融资净买入达到129 . 81亿元，净
流入金额在申万全部行业中排名居前，赣锋锂业、紫
金矿业、西部材料、中国铀业等8股融资净买入金额均
超过5亿元。
　　目前，赤峰黄金和紫金矿业等公司公布了2025年
业绩预告，业绩均为预增。
　　赤峰黄金预计增幅下限最高，预计实现归母净利
润30亿元至32亿元，同比增长70%至81%。公司2025
年度主营黄金产量约为14 . 4吨，主营黄金产品销售价
格同比上升约49%，境内外矿山企业盈利能力增强。
　　紫金矿业公告显示，预计实现归母净利润510亿元
至520亿元，同比增长59%至62%。公司业绩预增主要
有两个原因：一是主要矿产品产量同比增加，其中矿
产金由73吨增至90吨；二是矿产金、矿产铜、矿产银
销售价格同比上升。公司提出2026年度主要矿产品产
量计划如下：矿产金105吨、矿产铜120万吨、当量碳
酸锂12万吨、矿产银520吨。

　　据《证券时报》  

　　2025年12月25日，中国福利彩票
双色球游戏第2025149期开奖，红球号
码为01、02、04、06、22、30，蓝球
号码为10。全国中出一等奖13注，分
别来自北京（1注）、河北（6注）、
辽宁（1注）、浙江（1注）、安徽（1
注）、山东（2注）、云南（1注）。
　　该期中出二等奖130注，其中6注
花落广东省中山市小榄镇44110416号
福彩销售站点。中奖彩票为一张5注6
倍倍投彩票，中奖奖金共106万多元。
据悉，这是中山市2025年中出的第17
个100万元以上福彩大奖。
　　近日，大奖得主陈先生（化姓）来
到中山市福利彩票发行中心办理兑奖手
续。据陈先生介绍，他是有多年购彩经
历的资深彩民，喜欢双色球游戏，购彩
当做公益。
　　这次中奖的这组号码源自他几年前
买过的一张彩票，当时觉得这组号码很
合眼缘，就记了下来，偶尔想起来的时
候，就买几注。 1 2月2 5日，他到
44110416号福彩销售站点把这组号码
进行倍投，没想到竟收获百万惊喜。陈
先生表示自己心态平和，理性看待这次

幸运中奖，合理规划奖金用途。
　　福彩中心提醒，作为国家发行的公
益彩票，双色球秉持中国福利彩票“扶
老、助残、救孤、济困”的发行宗旨，
承载着购彩者的爱心，肩负公益使命，
持续为社会公益事业的建设与发展贡献
力量。购彩者投注金额的36%提取为彩
票公益金，主要用于补充全国社会保障
基金、支持教育助教助学等社会公益
事业。

　　据新浪彩票  

　　中国人民银行1月7日公告，1月8
日将以固定数量、利率招标、多重价
位中标方式开展11000亿元买断式逆
回购操作，期限为3个月（90天）。
　　考虑到1月8日将有11000亿元3个
月期买断式逆回购到期，本次操作为
等量续作。东方金诚首席宏观分析师
王青认为，本次没有“加量”续作，
可能与金融机构资金需求的期限结构
等有关，不代表央行降低了流动性投
放力度。
　　业内专家判断，央行本月还会开
展一次6个月期买断式逆回购操作，
加量续作的可能性比较大，有望连续
第8个月向市场注入中期流动性。
　　“预计央行将于1月15日左右开
展6个月期买断式逆回购操作，本月
买断式逆回购有望实现净投放，继续
向市场注入中短期流动性，更好地维
护市场流动性充裕，保障岁末年初金
融市场平稳运行。”招联首席研究员
董希淼表示。
　　王青表示，为保障重点领域重大

项目资金需求，巩固拓展经济回升向
好势头，2026年新增地方政府债务限
额已提前下达，这意味着2026年1月
会有一定规模的政府债券开闸发行。
此外，1月信贷“开门红”等效应也
会在一定程度上带来资金面收紧效
应。因此，着眼于应对潜在的流动性
收紧态势，预计央行将继续通过买断
式逆回购等工具向银行体系注入流动
性，引导资金面处于平稳充裕状态。
　　1月，还有2000亿元中期借贷便利
（MLF）将到期。董希淼预计，央行将于
25日左右开展2000亿元MLF操作，等
量续作或加量续作的概率较高。
　　“总体看，1月央行将综合运用
买断式逆回购、MLF等货币政策工
具，持续向市场注入中期流动性，这
是2026年货币政策延续‘适度宽松’
基调，保持流动性充裕的体现。”王
青认为，不排除1月中期流动性加量
规模维持在较低水平，这主要是考虑
到年初并非政府债券发行的高峰期。

　　据《上海证券报》  
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