
前11个月社融增量达33.39万亿元
信贷投放“提质换挡”
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　　中国人民银行12月12日披露的最新金融统计数据
显示，11月末，社会融资规模存量、广义货币（M2）、人民
币贷款余额分别同比增长8.5%、8%和7.7%。
　　业内专家表示，社会融资规模和M2增速均保持在
较高水平，体现了适度宽松的货币政策状态，为经济
高质量发展营造了适宜的金融总量环境。

政府债券发行

对社融形成关键支撑

　　据初步统计，11月末社会融资规模存量为440.07
万亿元，同比增长8.5%，增速比上年同期高0.7个百分
点。从增量情况看，前11个月，社会融资规模增量累
计为33.39万亿元，比上年同期多3.99万亿元。
　　“今年以来，宏观政策加大逆周期调节力度，对
提振内需、稳定经济发挥了积极作用，也为金融总量
合理增长提供了支撑。”业内专家表示。
　　数据显示，前11个月，政府债券余额为94.24万亿
元，同比增长18.8%。初步测算，年内我国政府债券净
融资额有望突破12万亿元。
　　业内专家表示，今年新增政府债务总规模达11.86
万亿元，比去年增加2.9万亿元，普通国债、特别国债
和地方政府专项债额度均明显增加，相应带动政府债
券在社会融资规模中占比提升。
　　除政府债券之外，企业债券、股权融资等其他直
接融资渠道也在加快发展。截至11月末，企业债券余
额同比增长5.6%；非金融企业境内股票余额同比增长
4%。
　　业内专家认为，积极发展股权、债券等直接融
资，是“十五五”规划建议锚定加快建设金融强国目
标作出的明确部署。
　　11月末，M2余额为336.99万亿元，同比增长8%，
在上年同期基数提高的背景下，仍保持较高增速；狭
义货币（M1）余额为112.89万亿元，同比增长4.9%。

信贷投放“提质换挡”

　　11月末，人民币贷款余额271万亿元，同比增长
6.4%；前11个月，人民币贷款增加15.36万亿元。
　　“还原地方化债影响后，人民币贷款余额增速在
7.5%左右，仍高于名义经济增速。”业内专家表示。
　　目前，社会融资规模、M2增速保持在8%左右，相
比之下贷款增速略低一些。
　　贷款增速回落是多方面因素共同作用的结果。业
内专家称，这种现象既受到了多元化融资方式对银行
贷款替代的影响，也与地方化债和中小银行改革化险

的下拉作用有关。
　　有研究测算，去年以来，地方政府发行4万亿元特
殊再融资债券，其中六到七成用于偿还银行贷款，对
当前贷款增速的下拉影响超过1个百分点。此外，今年
金融机构贷款核销的规模也在1万亿元以上，同样会下
拉贷款增速，但这些资金仍在实体经济中发挥了支持
作用。
　　“从中长期看，贷款增速回落是经济新旧动能转
换在金融领域的反映。”业内专家称。
　　上述人士进一步分析：一方面，基础设施建设、
房地产和地方融资平台等传统信贷“大户”需求回
落；另一方面，居民消费、科技创新等新的经济增长
点较少依赖银行贷款。
　　业内专家认为，分析金融总量需要关注更为全面
的指标。随着信贷投放“提质换挡”，只看贷款增长
情况越来越难以完整反映金融支持实体经济的成效，
要更多看社会融资规模、货币供应量等更为全面的
指标。

全年金融数据处于合理水平

　　数据显示，我国贷款利率保持在历史低位水平，

信贷结构持续优化。
　　据央行披露，11月，企业新发放贷款（本外币）加权
平均利率约为3.1%，比上年同期低约30个基点，较2018
年本轮降息周期以来的高点（5.6%）大幅下行；个人住房
新发放贷款（本外币）加权平均利率约为3.1%，比上年同
期低约3个基点。
　　普惠小微贷款、制造业中长期贷款、科技贷款继
续保持较快增长，增速持续高于全部贷款增速，金融
“五篇大文章”等重点领域的支持力度持续提高。截
至11月末，普惠小微贷款余额为35.88万亿元、同比增
长11.4%，制造业中长期贷款余额为14.94万亿元、同
比增长7.7%，以上贷款增速均高于同期各项贷款
增速。
　　“从全年看，金融数据处于合理水平。”业内专
家表示，社会融资规模、M2和人民币贷款等金融总量
数据总体相对稳定，增速也明显高于同期名义经济增
速，较好体现了逆周期和跨周期调节思路。
　　金融是实体经济的镜像，宏观经济运行会受到季节
性因素的扰动，反映在金融数据上也会出现周期性的波
动。业内专家称，比如年初、季末信贷数据通常会高一
些，这与信贷“开门红”、季末时点考核等因素有关。

 据《上海证券报》  

超1.4万亿斤！
2025年全国粮食实现丰收

男子陪女友逛街刮中福彩80万元
　　近日，陕西省渭南彩市喜讯频传，王先
生（化姓）在陪伴女友逛街时，于临渭区高
新万达广场一楼的福彩第61050104号投注
站刮中了“多喜乐”80万元！这份因陪伴而
降临的幸运，也为冬日增添了一份别样的惊
喜与浪漫。
　　王先生说，他不常购买彩票，但女朋友
喜欢玩刮刮乐，逛街时随手刮两张，成为两
人心照不宣的娱乐消遣。这次中奖，纯属一
次甜蜜的意外——— “陪女朋友逛街，走到万
达，见那有彩票店，没事儿干，说陪女朋友
玩儿上两张，就买了两本。”王先生说道。
周五下午两点多，王先生选了本“喜相
逢”。“刮中290元，她说算了吧，我说再
来一本。又买了本‘多喜乐’。”正是这多
一份的坚持，迎来幸运的眷顾。“开始也没
抱希望，刮到最后一张，突然看到票面上有
一串‘0’，反复核对好几遍，才确认自己
真的中了80万！”确认中奖那一刻，现场气
氛瞬间被点燃。
　　关于奖金的使用，王先生已经有了规
划。“领完奖金以后，我想给自己换辆新
车，然后去旅旅游、买买礼物啥的。”大奖

的到来，开启了他们人生的全新篇章，让这
份幸运成为彼此美好记忆的起点。
　　一张福彩刮刮乐，蕴含着无限的可能与
希望。当我们刮开覆盖膜，就是打开了一场
机缘，进入一个精彩的世界。刮刮乐里面藏
着的是一份善缘，也是一份机缘，也许您不
经意的一次刮开，就把握住了人生转折点。

　　据陕西福彩  

　　国家统计局12日发布数据显
示，2025年，全国粮食产量
14297 . 5亿斤，比上年增加167 . 5
亿斤，增长1 . 2%，稳定在1 . 4万
亿斤以上，全国粮食实现丰收。
　　“各地区各部门严格落实耕
地保护和粮食安全责任，克服干
旱、洪涝等自然灾害影响，毫不
松懈抓好粮食生产工作，全年粮
食实现增产丰收。”国家统计局
农村司司长魏锋华说。
　　数据显示，2025年，全国粮
食播种面积17 . 91亿亩，比上年
增加134 . 8万亩，增长0 . 1%，连
续6年保持增长；全国粮食单产
每亩399 . 1公斤，每亩产量比上
年增加4 .4公斤，增长1 . 1%。
　　魏锋华介绍，2025年，全国
夏粮产量2994 . 9亿斤，比上年减
少2 . 9亿斤；早稻产量570 . 3亿

斤，比上年增加6 . 8亿斤。全国
秋粮播种面积稳中略增，大部农
区生产总体稳定，加上种植结构
持续调整，高产作物玉米面积增
加较多，带动秋粮产量增加。
　　“黄淮海地区在收获期受连
阴雨天气影响，部分作物出现霉
变，对粮食生产造成一定影响。
扣除因霉变造成的产量损失外，
全国秋粮产量10732 . 3亿斤，比
上年增加1 6 3 . 6亿斤，增长
1 .5%。”魏锋华说。
　　数据显示，全国3 1个省
（区、市）中，有29个粮食增
产。其中，内蒙古、辽宁、吉
林、黑龙江及新疆等地在种植结
构调整、气候条件有利等因素带
动下，粮食合计增产114 . 7亿
斤，占全国增量近七成。

　　据中国证券报  

  社会融资规模和M2增速均保持在较高水平，体现了适度宽松的货币政策状态。（资料图片）


