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　　三季度，险资持续加码银行板块。
其中，国有大行成为险资布局重点，邮
储银行、建设银行获险资大幅增持，工
商银行、农业银行前十大流通股股东名
单中首次出现险资身影。此外，部分区
域性城农商行也获得险资加仓。
　　业内人士认为，银行股的高股息特
点与险资需求高度匹配，股息收益能够
满足险资的收益需求。随着政策推动中
长期资金入市，险资或成为未来权益市
场重要的增量资金，盈利稳健、股息回
报较高的银行股将继续受到险资青睐。

怎险资加仓国有大行股

　　三季报显示，多只国有大行股获险
资加仓。其中，邮储银行为险资增持数
量最多的银行股。邮储银行三季报显
示，三季度，平安人寿增持邮储银行
21 . 89亿股，至23 . 82亿股，持股比例为
3 . 55%，为邮储银行的第二大流通股
股东。
　　建设银行获得新华保险加仓。三季
度，新华保险旗下“新华人寿保险股份
有限公司-传统-普通保险产品”增持建
设银行880万股，至2 . 10亿股，持股比
例为2 . 19%，为建设银行的第五大流通
股股东。
　　工商银行、农业银行的前十大流通
股股东名单中首次出现险资身影。具体
来看，截至三季度末，“中国人寿保险
股份有限公司-传统-普通保险产品”新
进成为工商银行的第七大流通股股东，
持股数量为7 . 57亿股，持股比例为
0 . 28%；“中国平安人寿保险股份有限
公司”新进成为农业银行的第四大流通
股股东，持股数量为49 . 13亿股，持股

比例为1 .54%。
　　除了加仓A股国有大行股之外，险资
在港股市场也频频举牌、加仓国有大行H
股。今年以来，中国平安集团及旗下子公
司多次增持农业银行H股、邮储银行
H股。

怎满足险资投资需求

　　业内人士认为，六大行分红稳定、流
动性强，能够满足险资的投资需求，对险
资更具吸引力。
　　三季报显示，六大行前三季度盈利规
模保持稳健增长，合计实现归母净利润
1 .07万亿元。在盈利稳健增长的同时，六
大行资产质量也呈现同步改善。数据显
示，截至9月末，六大行不良贷款率均较
上年末下降。此外，六大行一直是银行分
红的主力军，分红力度稳定在较高水平。
　　事实上，银行股估值低、股息率较
高，与险资的资产配置需求较为契合，一
直以来都是险资重仓的核心板块。Wind
数据显示，剔除平安系对平安银行的持股
后，截至2025年三季度末，险资共出现
在22家A股上市银行的前十大流通股股东
名单中，持股市值3165 . 19亿元。
　　除了国有大行之外，部分经济较发达
地区的区域性银行也在三季度获得险资增
持。Wind数据显示，南京银行、常熟银
行、无锡银行、苏州银行等获得险资
增持。
　　业内人士表示，银行股估值低、股息
率较高，从长期投资视角来看，稳定且高
额的股息收入能够为险资提供持续的资金
流入，有助于保险资金的长期稳健运作，
更好地匹配保险业务的赔付需求和资金运
用计划。

怎配置比例有望提升

　　展望未来，业内人士认为，随着
政策推动长期资金入市，险资有望加
大入市力度，对银行股的配置比例可
能进一步提升。
　　中泰证券研究所所长戴志锋表
示，在当前政策环境与宏观环境背景
下，险资入市提高权益投资占比态势
逐渐深化。而在股票投资中，银行板
块凭借其高股息的特点更受险资青
睐，预计险资在未来将进一步加大银

行股的持仓比例。
　　值得注意的是，2026年初，非上市
险企将开始实施新会计准则。业内人士
认为，在新会计准则下，二级市场的股
价波动会直接影响险企利润，为降低利
润表波动，险资青睐于配置估值稳定、
波动较低的股票，对银行股的配置需求
将进一步强化。
　　太平洋证券银行业分析师夏芈卬认
为，在新会计准则下，FVOCI账户成为险
资权益投资主通道，险资对高分红、低波
动资产的配置偏好进一步强化，银行股
凭借类固收属性，成为险资拉长久期、平
滑利润的关键工具。 据中国证券报

港交所前三季度盈利增45%

再创历史新高

从开奖现场到公益一线

广西福彩“双色球”观摩团
见证公益力量

　　近日，广西福彩第二批“走近双色球”
活动观摩团一行来到南宁市福利中医医
院江南门诊部，开展慰问残障人士公益活
动。此次活动旨在让观摩团成员走近福彩
公益金的使用场景，亲身感受福利彩票
“扶老、助残、救孤、济困”的公益初心。
　　在医院工作人员的陪同下，观摩团
成员参观了由福彩公益金资助建设的公
益项目，详细了解了福彩公益金在残障
人士康复治疗、辅助器具配备及心理疏
导等方面的使用情况。大家深切体会
到，福彩公益金在改善民生、关爱弱势
群体中发挥了积极作用。
　　活动现场，观摩团成员向医院捐赠
了3000元爱心款，用于支持残障人士的
康复服务与生活保障。医院代表对广西
福彩及观摩团的到来表示衷心感谢，表
示这份捐赠不仅传递了温暖与关怀，更
彰显了福利彩票在关爱弱势群体、促进
社会和谐中的责任与担当。
　　此次公益慰问活动，让观摩团成员
在了解福彩发行工作的同时，也更加深
刻地认识到福利彩票及其公益金在助残
扶困、改善民生方面的重要作用。大家
纷纷表示，将把这份感动与温暖带回生
活中，向更多人传递福彩公益金的温度
与福利彩票的公益力量。

　　近期，广西福彩已组织完成2025年
两批观摩团赴北京参加“走近双色球”
公益活动，来自社会各界组成的观摩团
成员走进北京福彩开奖大厅，亲眼见证
双色球开奖的全过程，零距离感受“阳
光福彩”的公开、公平与公正。
　　2024年，中央和自治区彩票公益金支
持广西社会福利事业发展专项资金共
68057 . 4万元，其中：中央集中彩票公益金
15604万元、中央专项彩票公益金5410万
元，自治区彩票公益金47043 . 4万元，严格
遵循福利彩票“扶老、助残、救孤、济困”的
发行宗旨，安排用于支持老年人福利、残
疾人福利、儿童福利、殡葬服务和社区服
务等社会福利和社会公益事业的发展。

　　据广西福彩  

　　11月5日，香港交易所发布2025
年三季报。财报显示，香港交易所
前三季度收入及溢利均创历史新
高。其中，2025年前三季度收入及
其他收益为218 . 51亿元（港元，下
同），较2024年同期上升37%；股
东应占溢利为134 . 19亿元，较2024
年同期上升45%。
　　财报显示，随着全球资金多元
化配置需求旺盛，加上中国资产的
吸引力，持续推动国际资本流入香
港证券市场。2025年前三季度，现
货市场、衍生产品市场及沪深港通
的成交量均创历年同期新高。现货
市场整体平均每日成交金额达2564
亿元，是2024年前三季度的两倍
多，衍生产品市场平均每日成交合
约则达170万张，同比上升11%。
　　具体来看，全球投资者对中国
资产兴趣重燃，国际和中国内地投
资者参与度持续增加，令市场炽热
气氛延续至2025年第三季度。整体
平均每日成交金额创2864亿元的历
季新高，是2024年第三季的两倍
多。其中，2025年9月的平均每日成
交金额更首次突破3000亿元关口，

创3167亿元的单月新高。因此，
2025年前三季度的整体平均每日成
交金额高达2564亿元，创历史同期
新高，较2024年同期上升126%。
　　沪深港通方面，2025年第三季
沪深股通及港股通成交量录得强劲
增长，两者平均每日成交金额同创
历季新高。2025年前三季度，沪深
股通和港股通的平均每日成交金额
分别达人民币2064亿元和1259亿
元，同创历史同期新高，较2024年
前三季度分别上升67%和229%。因
此，沪深港通的收入及其他收益上
升14 . 45亿元至32 . 25亿元的历史同
期新高（2024年首三季：17 . 80亿
元），其中26 . 53亿元（2024年首
三季：12 . 94亿元）来自交易及结算
活动。
　　IPO方面，在中国内地和国际发
行人上市宗数增加的带动下，2025
年前三季度，香港集资额居全球新
股市场榜首。期内共有69家公司新
上市，总集资额达1883亿元，是
2024年前三季度的三倍多，也是
2021年以来最强劲的同期表现。

　　据证券时报  

三季度，险资持续加码银行板块。（资料图片）


