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　　上周，A股市场持续走强，沪指站上3800点，成
交额连续8个交易日突破2万亿元，资金风险偏好持续
回升。
　　机构普遍认为，驱动指数上行的核心是增量流动
性。同时投资者应该意识到，制造业景气度回升、企
业盈利迎来改善拐点是驱动资金流向股市的重要背
景。本轮行情从起步到加速，其核心线索均围绕产业
趋势和公司业绩。
　　展望后市，机构普遍认为，新旧资金接力，A股有
望形成“股市慢涨—信心增强—资金流入”的良性
循环。

高净值人群或是主要增量

　　对于近期A股的表现，中信证券认为，本轮行情持
续至今，主要的发起者和推动者中高净值人群及企业
客户的参与度明显更高。上海证券交易所数据显示，
2025年7月A股新开户196 . 36万户，同比增长71%，环
比增长19%，但依然显著低于去年10月和2015年的极
端情况。新增开户数或难以准确刻画本轮行情中的散
户入市行为。
　　中信证券渠道调研显示，部分在传统行业已经积
累了相当财富的高净值个人投资者的目光已投向了权
益市场，寻求布局难以直接投资的战略性新兴产业。
该渠道调研还显示，当前面向高净值客户的私募产品
热度远高于公募产品。7月私募备案规模为793亿元，
环比上升164%，同比上升407%，回到2020年至2021
年高位水平，而且平均备案规模远超当时。并且样本
私募仓位7月以来持续保持在80%以上的高位，8月15
日最新仓位为84 . 1%，充分参与了本轮行情。
　　华西证券表示，7月华润信托统计的私募基金股票
仓位为63%，为近两年来最高水平，处于2020年以来
中位数附近。这意味着高风险偏好资金持续入市。
　　同时，企业层面也有从实业投资转向利用资本市
场投资的案例。据中信证券不完全统计，今年以来已
有至少60家上市公司公告拟使用自有闲置资金进行证
券投资，其中8家公司拟证券投资金额超10亿元。
　　东吴证券则分析称，从内部来看，“反内卷”叠
加“需求提振”的政策“组合拳”改善了市场的盈利

预期。市场基于历史经验和流动性充裕的预期，对盈
利拐点进行快速定价。后续随着相关政策的持续推
进，工业生产者出厂价格指数（PPI）有望率先触底回
升，进而推动企业盈利改善，这将成为指数进一步上
行的重要动力。从外部来看，弱美元是A股开启行情的
重要触发因素。随着6月末美元跌破前低，海外流动性
边际转向宽松，人民币资产吸引力提升。
　　“中国企业的下游需求对全球制造业景气更为敏
感，这一景气预期上修驱动A股8月加速上行，跑赢其
他主要海外市场。对A股来说，由于外需上并不依赖单
一市场，内需上产业政策层出不穷，因此表现更为强
势。”国金证券表示。

围绕产业趋势强劲的板块进行交易

　　展望后市，机构普遍认为，A股有望形成“股市慢
涨—信心增强—资金流入”的良性循环。行业表现

上，市场依然会围绕产业趋势强劲的板块进行交易，
主线方向“强者恒强”。
　　中国银河证券表示，日前的杰克逊霍尔全球央行
年会上，美联储主席鲍威尔释放宽松信号。美元指数
长期走弱周期下，全球资本流向重塑将为A股市场向上
提供进一步支撑。
　　在申万宏源证券看来，短期A股上涨加速，9月初
前后市场或出现震荡。市场将从更关注短期动量，向
中期视角、投资性价比回归。但9月至10月的调整只是
阶段性整固。在基本面积极因素进一步累积、主线板
块线索更加清晰后，本轮行情才能走得“更远、更
高、更好”。
　　具体配置方面，中信证券表示，当前行情一次性
加速后走完，全面普涨扩散的概率并不太高。市场更
有可能聚焦有核心壁垒、可以开始持续兑现盈利的公
司，以及高景气的新兴产业趋势。有真实利润兑现或
者强产业趋势的板块中，建议投资者重点关注资源、
创新药、游戏等方向。    　　据上海证券报 

上海彩民中大乐透2510万元

火速领奖
广东女子仅刮3张“刮刮乐”

中福彩40万元
　　近日，广东省中山市小榄镇盛丰
村新万悦商场门口的44111312号福彩
销售站点传出喜讯，一位彩民购买
“好运十倍”刮刮乐即开票（面值10
元），幸运刮出一等奖，中奖奖金40
万元。据悉，这是中山市今年中出的
第10个刮刮乐即开票一等奖。
　　8月11日上午，大奖得主李女士
（化姓）现身中山市福利彩票发行中
心办理兑奖手续。据李女士介绍，中
奖纯属“无心插柳柳成荫”，8月10
日星期天，她在外出游玩时路过新万
悦商场门口的福彩销售站点，一时兴
起，抱着娱乐消遣的心态走进站点，
购买了3张“好运十倍”刮刮乐即开
票开刮，令她惊喜的是，其中一张竟
刮出了一等奖，奖金40万元。
　　李女士表示，她购彩不多，也没
有什么特别的技巧，中奖很幸运。
“周末路过，随便玩玩，没想到这么
好运！”这份突如其来的惊喜，让她
度过了一个开心的周末。
　　坚守公益初心，汇聚爱心力量。
中国福利彩票为社会福利和公益事业
而生，由国家特许发行，以筹集公益

金为目的。一张张福利彩票，承载着
购彩者的爱心，肩负公益使命，持续
为社会福利和公益事业的发展贡献力
量。感谢每一位购彩者，是您的参与
和支持，汇聚成福彩公益金，帮助有
需要的人。每一次中奖，都是对购彩
者奉献爱心、助力公益的最好回报，
希望大家在支持福彩公益事业的同时
收获快乐和幸运。

　　据中山福彩  

　　近期，体彩大乐透第25074期爆出
10注头奖，单注奖金836万！其中上海
中出3注，单票擒下2510万大奖！开奖
次日下午，林女士（化姓）前来上海
体彩中心领奖，兴奋地表示，号码是
自己凭感觉选的，加倍的投注也是一
贯的购彩习惯，真没想到能中那么高
奖金，给自己都吓一跳，还没想好如
何妥善处理奖金。
　　不久前，位于浦东新区浦兴路街
道五莲路777号，体彩编号为12078的
代销店诞生一个大乐透一等奖，奖金
高达2510万余元，该张彩票也是今年
截止到目前上海中得大乐透一等奖的
单票最高奖金。
　　近日，冒着高温来到体彩兑奖处
的林女士（化姓）兴奋不已地表示：
“彩票不是机选的，而是自己研究出
来的号码，但是也没那么神乎，就是
凭感觉结合走势图写下了4注号码。那
期我看好号码不出大号，所以只考虑
在25以内排列组合。后区我更是信心
十足，第250 7 3期开出了‘ 0 3’
‘09’，25074期我依旧看好跨度平
均的位置。”
　　“每注各买3倍，这是我一贯的购

彩习惯，没想到中了那么高的奖金，
我自己都吓一跳！突然而至的中奖，
所以还没想好怎么妥善计划这笔奖
金。”林女士说。
　　您所购买的每一张彩票，都会贡
献一份爱心。以2元1注的体彩大乐透
为例，就有0 . 72元成为彩票公益金。
这些公益金用于补充全国社会保障基
金、乡村振兴、教育助学、医疗救
助、红十字事业等民生领域。作为国
家公益彩票，为体育事业和社会公益
事业助力，是中国体育彩票发行的初
衷，更是一种社会责任担当。

　　据新浪彩票  

上上证证指指数数日日KK线线图图。。


