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　　近期，公募基金、私募基金、保险
资金、外资等多路增量资金积极入场，
资金从银行存款向权益市场迁移的“存
款搬家”迹象明显，上市公司回购资金
增多。市场人士预期，随着政策面、基
本面持续向好，投资情绪回暖以及风险
收益比改善，股票配置的性价比持续提
升，更多资金有望流向A股市场。

资金积极入场

　　居民“存款搬家”，公募基金、私
募基金、保险资金、外资等专业机构投
资者加仓，上市公司积极回购等，均是
近期A股市场增量资金的重要来源。
　　一方面，居民存款向理财、基金、
股票等资产转移趋势明显。中金公司数
据显示，7月新增非银机构存款达2 . 14
万亿元，同比多增1 . 39万亿元。考虑到
7月国债收益率上升、利率债价格下
降，固定收益资产的相对吸引力偏弱，
非银金融机构的新增存款有可能更多流
向了股票市场。
　　“非银存款激增反映了居民‘存款
搬家’入市的趋势。”招商证券首席策
略分析师张夏认为，今年以来存款利率
持续下跌，叠加股市赚钱效应持续改
善，居民存款正逐渐流向资本市场，居
民投资行为正呈现逐渐活跃趋势。
　　另一方面，公私募基金积极入场。
从公募基金看，理财产品配置公募基金
的比例大幅提高。银行业理财登记托管
中心发布的《中国银行业理财市场半年
报告（2025年上）》显示，截至6月
末，理财产品配置公募基金余额为1 . 38
万亿元，占总投资资产的4 . 2%；与一
季度末相比，增加0 . 45万亿元。从私募
基金看，今年以来私募基金备案规模保

持上行趋势，成为当前重要的增量资金
渠道。
　　此外，外资投资境内股票总体向
好。上半年外资净增持境内股票和基金
101亿美元，扭转了过去两年总体净减
持态势。尤其是五六月份，净增持规模
增加至188亿美元，显示全球资本配置
境内股市的意愿增强。
　　保险资金也是增量资金重要来源。
近日，金融监管总局公布2025年二季度
保险业资金运用数据，截至二季度末，
人身险公司投资于股票的资金运用余额
为2 .87万亿元，占比达8 .81%，较2024
年同期增长1 . 8个百分点；财产险公司
投资于股票的资金运用余额为1955亿
元，占比8 . 33%，较2024年同期增长
1 . 84个百分点。来自上市公司的回购金
额不断增加。

多重因素推动

　　增量资金积极加仓A股受多重因素
推动。
　　从政策面看，一系列促进中长期资
金入市的政策举措，增强了资本市场内
在稳定性。
　　1月印发的《关于推动中长期资金
入市工作的实施方案》，重点引导商业
保险资金、全国社会保障基金、基本养
老保险基金、企（职）业年金基金、公
募基金等中长期资金进一步加大入市力
度。5月发布的《推动公募基金高质量
发展行动方案》，增强了基金投资行为
稳定性。
　　从基本面看，随着稳增长政策效果
显现，经济稳中向好态势有望进一步巩
固。多家国际投行上调中国资产评级至
“超配”。高盛最新报告显示，全球投

资者对中国政策效力信心增强，维持对
中国股票的超配评级。
　　情绪面上，从新增投资者数据可窥
见一斑。7月A股新开户数合计196 . 36
万户，同比大增逾70%，环比增长逾
19%；今年以来，A股单月新开户数均
维持在150万户以上。

持续入市可期

　　展望后市，市场人士认为，居民资
金入市仍有较大潜力、公私募基金规模
有望持续攀升、海外资金增配A股意愿
有望继续增强。
　　中金公司研究部首席国内策略分析
师李求索表示，当前居民资金入市仍有
较大潜力。西部证券首席策略分析师曹

柳龙认为，居民资金将加速流入理财产
品，间接通过“固收+基金”等渠道进
入权益市场，成为后续行情的主要增量
资金。
　　“赚钱效应带来的资金共振趋势才
刚刚开始。”中泰证券研究所表示，当
前资金面的逻辑仅仅演进到机构驱动、
配置驱动（险资先行），银行理财和公
募会接力险资，成为重要边际力量。预
计今年全年主要机构带来3万亿元增量
资金入市。
　　海外配置型资金增配中国资产趋势
可期。路博迈基金最新发布的中国市场
展望8月报认为，中国资产仍处全球低
配，叠加流动性宽松，A股对外资与长
期资金的吸引力不断上升。

　　据中国证券报  

体彩公益金

助力广西青少年体育活力迸发

“福彩圆梦·孤儿助学工程”

助力学子圆梦
　　“福彩圆梦·孤儿助学工程”作
为中国福利彩票的重要公益项目，专
为已被认定为孤儿身份、年满18周
岁后在普通全日制本科学校、普通全
日制专科学校、高等职业学校等高等
院校及中等职业学校就读的孤儿提供
助学金，助力他们顺利完成高等教
育，实现人生梦想。这一工程不仅是
福彩“扶老、助残、救孤、济困”宗
旨的生动实践，更以精准的帮扶为孤
儿铺就了一条通往未来的光明之路。
　　近日，已步入社会且拥有稳定工
作的小明（化名）满怀感激地回忆起
自己的求学经历。小明自小学四年级
起就成为了孤儿，然而，他并未被生
活的苦难打倒。在他求学的道路上，
民政部门的孤儿生活补贴如同及时
雨，支撑着他完成了小学、初中和高
中的学业。凭借着自身的努力与坚韧
不拔的毅力，小明成功考入广西民族
大学，开启了本科求学之旅。在大学
4年里，这笔助学金成为他顺利完成
学业的重要经济保障。小明没有辜负
这份支持，他依旧努力学习，凭借优
异的成绩考上北部湾大学硕士研究
生。在读研的3年里，他继续享受该
助学金，直至完成硕士研究生的
学业。
　　柳州市民政局作为民生保障的重

要职能部门，将孤儿等困境儿童关爱
保障放在突出位置，为符合条件的孤
儿每人每学年发放助学金，这一举措
意义非凡。2024年，共发放“福彩
圆梦·孤儿助学工程”助学金97.91
万元，保障1077人次。今年截至6
月，该助学金已发放45.07万元，保
障503人次。这一数据的背后，是一
个个孤儿得以安心求学的梦想被守
护，是他们的受教育权利得到维护，
是他们的保障水平得到提升。

　　据广西福彩  

　　近日，自治区体育局发布的《2024
年自治区体育彩票公益金筹集使用情况
的公告》显示，去年广西用于青少年体
育事业发展的自治区本级体彩公益金支
出2409 . 87万元，主要用于青少年体育
后备人才培养、青少年体育赛事活动及
其他青少年体育支出。
　　公告显示，2024年体彩公益金支持
举办青少年锦标赛等赛事47项，参加人
数达14521人。在改革创新实践中推动青
少年体育高质量发展，加强统筹协调，持
续深化体教融合，促进青少年健康素质
提升及青少年科学健身普及。开展“奔跑
吧·少年”主题赛事活动500多项，参加青
少年125万多人次。开展防溺水和游泳安
全进校、村（社区）公益宣讲活动，覆盖
462所学校、村（社区），共57.4万多人次。
广西代表团参加“奔跑吧·少年”全国阳
光体育大会，取得一等奖4个、二等奖10
个、三等奖5个的优异成绩。
　　全区青少年运动员注册达4.44万
人，创历史新高。持续推进重点项目13
个后备人才小高地建设。基层体校向广
西体育运动学校、广西优秀运动队输送
后备人才363人。体彩公益金还支持来
宾、北海、百色、玉林、钦州开设体操
项目，深入推进体操进幼儿园项目；圆
满完成承办全国青年体操锦标赛暨全国
青年体操U系列锦标赛。

　　体彩公益金在青少年体育领域的精
准投入与创新实践，为广西体育事业注
入了蓬勃的“源头活水”。通过大规模
赛事活动点燃参与热情、深化体教融合
夯实基础、构建科学培养体系打造“小
高地”，以及拓展特色项目覆盖，公益
金不仅有效提升了青少年健康水平与科
学健身素养，更显著壮大了后备人才队
伍，为竞技体育重振雄风、建设体育强
区奠定了坚实的人才根基。

　　据广西体彩  

  公募基金、私募基金等专业机构投资者加仓，是近期A股市场增量资金的重要
来源。（资料图片）


