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　　上周，美国资产一度出现“股债汇
三杀”，全球市场避险情绪上升，A股
市场也呈现震荡调整走势。小盘成长股
全周冲高回落，跌幅较大，中证2000
指数全周下跌1 .52%。
　　对于本周市场的研判，机构观点认
为，当前我国资本市场政策基调积极，
宏观经济复苏，A股短期盘整但韧性犹
在。不过在风格演绎上，部分机构提
示，近期A股小微盘的交易拥挤度有明
显提升，需关注筹码拥挤带来的波动率
放大的影响，后续小市值风格或面临阶
段性修整。

机构争议

小微盘风格会否延续

　　上周周初，A股微盘股指数一度创
下历史新高，引发市场关注。数据显
示，万得微盘股指数5月20日收于
397816点，创指数收盘历史新高。将
时间轴拉长来看，代表A股小盘股整体
走势的中证2000指数，自年初以来涨
幅为7 . 14%。小微盘风格占优成为今年
以来A股市场的鲜明特征之一，但对于
这一风格后续会否反转，本周机构观点
出现分歧。
　　方正证券分析认为，小微盘占优风
格或反映了经济转型升级期的创新探索
特征，后续小微盘风格占优行情特征或
将延续。这一判断的主要依据包括：当
前资本市场并无系统性风险，A股整体
风险偏好在不断回升；上市公司盈利触
底回升；流动性适度宽裕，无风险利率
处于历史低位；新质生产力持续发展，

并购重组进一步释放市场活力。
　　中信证券则持相反意见，认为当
前小盘股相对大盘股的成交占比已处
于历史高位。该机构数据统计显示，
截至5月23日，中证2000指数与沪深
300指数成交额之比达到了2015年以
来的99%分位的极高水平。在极致小
盘风格背景下，机构对于核心资产的
定价权明显弱化。
　　中信证券认为，后续A股市场风
格转向核心资产的趋势已经初见端
倪。无论是营收增速还是净利润率，
当前核心资产已显现出明显的相对盈
利优势和极强的经营韧性。叠加公募
新规落地、保险资金持续增配以及外
资的回流，这一系列因素可能共同推
动A股的风格逐步从小票和题材轮动
转向核心资产。
　　招商证券同样看好A股核心资产
后续走强。招商证券表示，随着宏观
经济复苏，龙头上市公司经营趋于稳
定，资本开支稳定下降，自由现金流
收益率持续攀升，未来两年A股权重
指数有望迎来重估。当前小微盘股的
交易集中度达到极限，且弱美元趋势
显著，人民币持续走强，A股核心资
产有望再度崛起。

中长期资金入市

支撑“稳中有涨”

　　虽然对市场风格的演绎路径有所
分歧，但在大盘走势的判断上，本周
机构观点一致认为，A股后续表现有
望震荡偏强。

　　华西证券表示，此前金融监管机构多次
发声表达对股市风险偏好的呵护，后续社
保、保险、年金等中长期资金有望继续流
入，与A股“稳中有涨”形成良性循环，支撑
A股平稳运行。
　　中国银河证券认为，近期A股板块轮动较
快，同时市场成交额尚未出现明显放量，短
期内市场或维持震荡格局。但长期来看，在
稳增长、促发展的政策信号不断强化的背景
下，A股市场走势仍将体现“以我为主”的
内涵。
　　中国银河证券特别提及，5月16日，中国
证监会公布实施修改后的《上市公司重大资
产重组管理办法》，长期来看有望进一步激
发市场活力，助力上市公司高质量发展。随
着中央汇金公司发挥好类“平准基金”作
用，政策大力推动中长期资金入市，A股市场
平稳运行具备更为坚实的基础。

　　在东吴证券看来，中国市场再
度走强的触发时间点或是美元走
弱。在美元下行周期中，全球风险
资产，尤其是非美资产将会走强。
从历史经验来看，今年A股春季躁
动行情的起点（1月14日）和终点
（3月18日）分别对应美元指数阶
段性的高点和低点。
　　东吴证券认为，美国政府债务
规模膨胀与贸易政策变化正侵蚀美
元信用根基，冲击传统定价逻辑。
美元指数走弱实质上反映着全球资
本加速从美国市场流出。预计6月
中下旬美元指数或跌破前低97.9，
弱美元驱动的流动性外溢将利好非
美市场，中国资产有望受益。

　　据上海证券报  

彩票公益金支持中小学生研学活动
40万元！100万元！100万元！

广东佛山接连中出刮刮乐大奖
　　近日，广东省佛山彩市接连传
出刮刮乐中奖喜讯，三位幸运彩民
分别刮出“好运十倍”40万元、
“喜相逢”（面值30元）100万
元、“喜相逢”（面值50元）100
万元大奖，在收获中奖惊喜的同
时，也为公益事业注入了温暖
力量。
　　李女士（化姓）在佛山市
44130523号福彩销售站点购买了5
张“好运十倍”刮刮乐即开票开
刮，幸运刮出一等奖40万元。李女
士表示，她一直热心参与公益，将
购买福利彩票视为传递爱心的方式
之一。“做公益是快乐的，幸运中
奖更让我感受到双倍快乐，计划用
中奖奖金报名技能培训课程提升自
我，今后会继续支持福彩公益事
业。”李女士笑着说。
　　“喜相逢”（面值30元）100
万元大奖得主胡女士（化姓）兑奖
时透露，中奖当天，她路过佛山市
44130075号福彩销售站点，进店买
了3张“喜相逢”刮刮乐即开票
“玩一玩”，没想到惊喜刮出100
万元。据胡女士介绍，当她刮开覆
盖膜看到“￥1，000，000”时，
激动不已，“我反复确认了几遍，
掐了自己好几下，不敢相信幸运突

然降临！”谈及中奖奖金使用规
划，胡女士表示：打算拿出一部分
用于旅游，其余的存入银行以备不
时之需。以后会继续购彩做公益，
让生活中多一份幸运期待。
　　王先生（化姓）则在佛山市
44130622号福彩销售站点购买了2
张“喜相逢”刮刮乐即开票（面值
50元），幸运刮出一等奖100万
元。王先生表示，自己是一名资深
购彩者，购彩就当随手公益。“参
与公益在我看来是非常有意义的
事，没想到这份公益初心带给我百
万大奖，太幸运了！”王先生计划把
奖金用于孩子的教育培养和父母的
养老保障，守护家庭，创造更好的
未来。

　　据信息时报  

　　“同学们，张骞出使西域的重要性
是什么？”“司马迁如何评价张骞出使
西域？”近期，在民族文化宫“铸牢中
华民族共同体意识文物古籍展”第一单
元“大一统”展厅现场，讲解员用问答
的方式为前来研学的同学们细致讲述了
张骞出使西域对大一统国家和中华民族
共同体的形成所具有的重大意义。
　　“铸牢中华民族共同体意识文物古
籍展”展览分为“大一统”“大交融”
“大团结”三个单元，展出了从国家民
族事务委员会（以下简称国家民委）系
统15万件文物、50余万册古籍及从全国
各省（区、市）征集的藏品中精选出的
2300余件体现共同性、融合性的展品。
当天，同学们一边倾听文物古籍背后民
族交往、交流、交融的故事，一边认真
观看、仔细记录。
　　2014年，在国家民委有关司局和北
京市及西城区相关部门的大力支持下，
民族文化宫积极开展中央专项彩票公益
金中小学生校外研学实践活动项目申报
工作。经层层评审，民族文化宫于2024
年12月成功获批教育部“全国中小学校
外研学实践教育基地”，获得150万元中
央专项彩票公益金支持。
　　今年以来，民族文化宫先后接待了
广西民宗委各族青少年交流研学团及来
自内蒙古兴安盟扎赉特旗三中和六中、

北京西藏中学等学校的近20个中小学生
研学团队（共计1496名学生），来民族
文化宫开展铸牢中华民族共同体意识研
学教育实践活动。
　　自2021年以来，中央专项彩票公益
金每年投入1.9亿元支持中小学生校外研
学实践活动项目，截至目前共投入5.7亿
元资金。
　　实际上，中央专项彩票公益金支持
未成年人校外教育事业发展，特别是中
小学生研学实践教育由来已久。其中，
仅“十三五”期间，中央财政就安排了
46亿元中央专项彩票公益金支持未成年
人校外教育事业发展。

　　据广西体彩  

  机构观点认为，当前我国资本市场政策基调积极，A股短期盘整但韧性犹在。
                              （资料图片）


