
南向资金上周继续净流入
红利板块成避风港
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　　上周港股市场显现韧性，恒生指数
累计上涨1 . 1%，南向资金以189 . 59亿
港元净流入再度发力，今年以来累计净
流入规模突破6229亿港元，较去年同
期激增近1 . 5倍。银行等红利板块获资
金青睐，建设银行单周吸金近60亿港
元。值得关注的是，伴随南向资金持续
流入，近期恒生AH股溢价指数已回落
至近四年低位，A股相对H股溢价收窄
至31%。

红利板块再获资金青睐

　　上周，恒生指数累计上涨1 . 1%，
恒生科技指数微跌0 . 65%，恒生中国企
业指数上涨1 .36%。
　　上周，南向资金再度录得净流入
189 . 59亿港元，红利板块获资金青
睐。按申万行业分类来看，银行板块本
周净流入71 . 96亿元，医药生物、通信
板块分别获得48 . 59亿元、32 . 87亿元
净流入。
　　具体到个股，上周，建设银行获
57 . 2亿港元净流入，美团-W、中国移
动分别获36 . 25亿港元、22 . 49亿港元
净流入。此外，中国海洋石油、泡泡玛
特、中国银行、石药集团、信达生物、
吉利汽车、康方生物位居加仓榜单前
列。腾讯控股、盈富基金、小米集团-
W、阿里巴巴-W、小鹏汽车-W、美
图公司、中芯国际等公司在资金面上呈
现净流出态势。
　　国泰君安国际首席经济学家周浩在
研报中表示，上周南向资金维持净流入
趋势，但速度有所放缓。期间，南向资

金最青睐银行行业。整体来看，内资
再次拥抱高分红行业，选择在科技行
业获利了结。资本市场习惯性“买预
期、卖现实”，由于内资在年初大举
布局科技互联网行业，而多数科技互
联网企业近期公布的业绩超出市场预
期，所以资本市场有获利了结的需求
倾向。

AH股溢价率大幅收窄

　　今年以来，南向资金整体加速流
入。Wind数据显示，截至5月22
日，今年以来南向资金录得逾6229
亿港元净流入，远超去年同期的
2516亿港元。
　　在持续流入之下，南向资金在港
股的定价权边际提升。海通国际在研
报中表示，近年来外资虽因为持续流
出使得规模占比有所下降，但依然占
据主导地位，在港股的比重仍超过
60%。从持股规模看，截至5月13
日，港股通的持股市值占比较2020
年9月的8%提升12个百分点至20%；
从成交规模看，当前港股通成交规模
占港交所成交额的比重已超过20%。
　　在南向资金以及海外避险资金共
同推动下，港股流动性显著改善，推
动AH股价差大幅收窄。Wind数据显
示，5月23日，恒生深沪港通AH股
溢价指数已回落至131 . 88点，接近
近4年来震荡区间的底部水平。这意
味着A股相对H股的整体溢价空间压
缩至31%，较2024年高点时的61%显
著收窄。

　　华泰证券表示，AH股溢价有结构性收窄
趋势。在此背景下，投资者可关注潜在AH股
溢价收窄标的和科技消费板块。对非两地上
市公司而言，科技+消费的成长性标的依然是
内外资配置香港的核心资产，这些标的公司
估值相对美股头部科技企业仍被低估，有重
估空间。

看好港股灵活性及发展空间

　　针对港股后市走势，机构普遍看好港股
长期配置价值。周浩表示，当前港股市场情
绪及估值水平已修复，后续港股新的上涨动
能仍在孕育之中。在国际局势存在较大不确
定性情况下，建议投资者短期内以红利风格
作为底仓，耐心等待观望局势明朗化。
　　民生证券首席经济学家陶川认为，港股
国际化进程加速，成为美元外溢背景下资产

配置的重要选择。宁德时代赴港上
市的基石投资者中，非美外资占比
显著，如科威特投资局（KIA）占
比近20%，显示港股对外资吸引力
增强。此外，多家国际机构如阿布
扎比投资局、沙特公共投资基金、
瑞士Partners Group等陆续在港设
立办公室，表明港股国际化并非短
期行为，而是长期战略布局的一
部分。
　　展望未来，陶川表示，随着美
国经济周期性走弱和美元进入下行
通道，港股有望承接美元外流带来
的流动性红利。相较于日本加息预
期受限和欧洲财政刺激缓慢，港股
具备更高的灵活性和发展空间，是
美元外溢后的理想配置标的。

　　据中国证券报  

吉林男子生日数字守号

揽大乐透1338万元

西安老彩民守号

中福彩“快乐8”508万元
　　近日，快乐8第2025120期开奖，
开出“选十中十”1注，单注奖金500万
元，这份全国唯一“选十”大奖出在西
安市莲湖区，购彩者守号中得508万
元。大奖得主唐先生（化姓）在朋友陪
同下，日前到陕西省福彩中心领奖并
分享了自己的购彩经历。
　　“我从2003年开始打双色球，
一期打上个5注、10注的。有快乐8
以后，天天打快乐8，守号打了几
年。我是跟彩票店老板一块研究着
打，守号打了这么长时间。”
　　作为资深购彩者，唐先生以前
主打双色球、七乐彩，快乐8上市后
重心转移，疫情期间用心钻研，但
自己选号不太中奖，听从彩票店老
板邓先生建议，开始守号。
　　“开始一直也中不了奖号，就
守号。一直打11码的‘选十’，一
张票22块钱，（尾号）2、5、8的，
5、8的和3、6、9的，分别都选上
一组，一直守着。再就是打点‘选
五’，打点机打的，和自己看好的
再填上两张票，再打一打。”
　　唐先生所守的号码，是邓先生
给编的。
　　“今年过完春节，跟彩票店老
板在一块商量后，编了个（尾号）

3、6、9的，编了个2、5、8的，也
就中奖这号，一直打到现在。之前
就中了点小奖，中个七八百块钱，
我一直也没有放弃，坚持到现在，
这次终于中了个大奖。”
　　今年春节之后新编的两组11码
的“选十”复式票，唐先生自称中
过五六次几百块钱的奖金。让唐先
生没想到的是，这才换了不到三个
月，就给守中了“选十”大奖。
　　“当时开奖完后，老板为了确
认这张票是不是我中的，就问这个
彩票号码，然后在一块儿对了个数
字，对了以后，是11个号中了10
个，中了个508万元大奖。”

　　据陕西福彩  

　　5月17日，超级大乐透第25054期
开奖，前区开出号码03、12、16、
21、29；后区开出号码01、02。全国
共开出6注一等奖，其中1注基本投注
一等奖花落吉林省延吉市。
　　5月21日，这位幸运的购彩者李
先生（化姓）来到吉林省体育彩票管
理中心办理兑奖手续。据了解，李先
生平时就有购彩的习惯，这张中出大
乐透一等奖的复式票是他路过体彩代
销点时进去购买的。
　　李先生表示，16日当天他和母亲
一起出门，路过滨河西路时看到有家
体彩代销点，此时母亲提议进去买一
张彩票，“我平时购彩都是看感觉，
并没有每期都参加，感觉来了就买几
注。”李先生激动地和工作人员交流
自己的购彩习惯，“我买这个号也有
四年多了，就是自己的生日数字加上
幸运数字重新组合出来的，平时我也
参与咱们体彩的其他玩法，包括7星
彩啊、排列3排列5啊，也都是用生日
数字加幸运数字的方式买的。”
　　“开奖第二天，母亲告诉我买的
那张大乐透好像中了二等奖，然后我
一查，这不是一等奖吗！”谈到知道
中奖之后的心情李先生说道，“刚查
完的时候就很懵，感觉不像真事一

样，家里人刚开始也都不太敢相信，
确认了好几遍，然后就是高兴得睡不
着觉。”在办理完兑奖手续后，李先
生表示准备拿一部分奖金出来做投
资，剩下的还没想好怎么处理，他也
表示以后还会继续支持体彩的公益事
业，同时他提醒购彩者购彩要理性，
不要沉迷。
　　据了解，李先生的中奖彩票是一
张面值42元的“7+2”复式票，除中
得1注基本投注一等奖外，还中得10
注四等奖及10注六等奖，单票奖金累
计中得1338万元。

　　据吉林体彩  

  今今年年以以来来，，南南向向资资金金整整体体加加速速流流入入。。（（资资料料图图片片））


