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　　今年以来备受市场关注的海外扰动
因素于近日迎来边际改善，海外股市近
期普遍有所反弹，A股市场同步迎来震
荡攀升。记者近期从私募业内调研了解
到，上周以来不少私募正持续加仓A
股，对后市的研判更趋积极。展望未
来，私募机构对于经济基本面和市场中
期表现，同样较为正面。

灶投资心态转向乐观

　　随着外部不确定因素的边际改善，
私募机构对市场的信心显著增强。重阳
投资合伙人寇志伟认为，外部风险的缓
解有望在二季度进一步提振中国经济增
长动能。他称，整体出口数据逆势增
长，凸显了中国制造业的韧性。
　　“从4月以来的相关消息面和A股市
场波动情况来看，无论是投资者还是企
业，已经能够更加理性分析类似不确定
因素的真正影响，并能够通过优化配置
和投资策略来对冲风险。”寇志伟表示。
　　畅力资产董事长、投资总监宝晓辉
认为，虽然短期市场并未出现大涨，但
相关外部不确定性因素的边际改善，整
体对于A股市场的中期表现可能构成支
撑，这主要体现在两个方面。第一，相
关风险事件的边际改善有利于提升中国
出口企业业绩预期，带动相关产业链公
司盈利修复，对市场估值产生积极影
响；第二，风险偏好的修复是市场中期
向好的核心逻辑之一。“此前投资者因
外部风险事件对权益资产保持谨慎，但
随着不确定性因素边际改善，资金有望
回流股市，推动市场活跃度提升。”宝

晓辉进一步表示，消费端在政策刺激下
潜力释放，投资端受益于稳增长政策，
出口端则随着外部环境改善展现更强韧
性，这些因素将共同巩固第二、三季度
的经济复苏趋势。

灶调仓操作悄然展开

　　在市场情绪转暖的背景下，私募机
构的调仓操作已悄然展开。寇志伟表
示，重阳投资在这轮市场波动初期便逆
势加仓，重点布局了具备全球竞争力的
优质标的，目前相关标的股价已修复至
波动前水平，部分品种甚至创出新高。
　　另外，寇志伟表示，市场短期或进
入“淡化指数、精选个股”的阶段，投
资超额收益将更多来自个股阿尔法
方面。
　　在近期的加仓、调仓方面，畅力资
产的操作具有一定代表性。宝晓辉透
露，近期已将股票仓位提升至较高水
平，调仓逻辑基于宏观环境改善与估值
修复预期。“我们重点加仓了业绩超预
期、行业景气度上行的标的。”宝晓辉
还提到，具备核心竞争力的通信、电子
龙头企业成为近期该机构的重点配置所
在，此外辅以消费和金融板块的优质个
股，用来平衡组合风险。
　　世诚投资的布局方向略有差异。公
司相关负责人向记者表示，当前该机构
保持中高仓位，重点覆盖科技与医药板
块。其中，在科技领域聚焦人工智能等
产业进展明确的细分赛道，在医药板块
上则优选创新实力强、基本面稳健的
龙头。

灶中期市场研判积极

　　对于第二、三季度市场走势，受访
私募机构普遍持“中性偏乐观”态度，
多重结构性机会将持续涌现。
　　寇志伟表示，宏观层面的全球流动
性环境变化可能加剧现金资产风险，优
质权益资产的配置价值进一步凸显。
“市场短期上下空间有限，但中长期
看，具备全球竞争力的企业是最佳选
择。”重阳投资将继续从企业应对波动
的能力中筛选标的，重点关注业绩分化
带来的机会。
　　宝晓辉预计，第二、三季度的A股
市场呈现“震荡向上”的运行趋势，但
也需要警惕上市公司业绩修复节奏与宏
观数据短期波动带来的阶段性压力。宝

晓辉表示，一方面应挖掘业绩超预期的
结构性机会；另一方面，在行业配置上
会重点关注顺周期板块与科技产业两大
主线。
　　世诚投资相关负责人认为，第二、
三季度的A股市场或呈现“以结构性机
会为主导的震荡上行格局”。从政策角
度看，流动性宽松、中长期资金入市等
因素，以及科技、消费等产业支持政策
频频出台，将为A股市场构成支撑。从
业绩角度看，随着企业盈利改善，近期
市场关注的重点转向内需及经济新动能
方面，上市公司的业绩兑现情况将成为
投资机会的重中之重。此外，世诚投资
还认为，现阶段会“动态平衡风险与收
益”，会积极等待外部环境进一步明朗
后的“市场全面进攻时机”。

　　据中国证券报  

南京彩民5倍投复式票
揽大乐透5738万元

“福彩情•大奖公益行”走进北海
传递温暖与关爱

　　“扶老、助残、救孤、济困”作为
中国福利彩票的发行宗旨，始终引领着
福彩事业在公益道路上不断前行。5月
16日，广西福利彩票发行中心桂海管理
处联合北海市福利彩票发行中心、北海
市海城区西街街道办事处和福彩投注站
业主代表，开展了“福彩情·大奖公益
行”慰问活动，为困难群众送去福彩的
温暖与社会的关爱。
　　活动共慰问了北海市的5户困难家
庭，为他们送去了米、油、牛奶等慰问
品。每到一户，慰问组都与困难群众亲
切交流，询问他们的身体健康状况、家
庭收入来源、子女就学情况以及饮食起
居等日常生活细节，认真了解他们在生
活中遇到的困难，倾听他们的诉求。同
时，慰问组还叮嘱他们要注意保重身
体，鼓励他们坚定生活信心，保持积极
乐观的心态，依靠自己的努力改善生活
条件。
　　此次活动让45052016站业主代表深
受触动。他坦言：“以前觉得卖彩票只
是份工作，现在才真正明白每一张彩票
都是连接爱心与希望的桥梁。”通过参
与“福彩情·大奖公益行”慰问活动，

他更加深刻地感受到筹集福彩公益金的
重要意义，切实体会到福利彩票对社会
福利和公益慈善事业的发展所发挥的作
用。他表示将在今后的福利彩票销售工
作中，要以更高的热情和更认真的态
度，为广大购彩者提供更加优质的服
务，为福彩事业的发展做出更大的贡
献，以实际行动更好地践行福利彩票的
发行宗旨。
　　此次“福彩情·大奖公益行”慰问
活动，不仅为困难群众送去了物质上的
帮助，更传递了社会对他们的关爱，让
他们感受到了福彩大家庭的温暖。

　　据广西福彩  

　　5月14日，体彩大乐透第25053期
开奖，开奖号码为：前区“14、23、
29、30、33”，后区“06 12”。来
自江苏省南京彩友张先生（化姓）凭
借一张5倍的“7+2”复式票中得当期5
注一等奖及若干小奖，连同派奖最后
总奖金达到5738万多元。前不久，中
奖得主在家人的陪伴下已领走大奖。
　　据张先生介绍，他购彩已有十几
年了，喜欢复式投注体彩大乐透，之
前也中过几万元的奖项，但百万级以
上大奖还未曾中过。自从大乐透开展
8.8亿大派奖以来，张先生还是采用他
惯用的复式投注方式。
　　5月14日晚7点多，张先生来到南
京3201001816体彩网点，投注了一张
5倍的“7+2”大乐透复式票，其中前
区号码为“04、14、23、29、30、
33、35”，后区号码为“06、12”。
　　当晚，大乐透第25053期开奖，当
期开奖号码为“14、23、29、30、33
+06、12”。由于倍投5倍，张先生这
张复式票一共中出5注基本投注一等
奖，50注四等奖、50注六等奖，连同
派奖最后总奖金达到57382855元。

　　问及中奖安排，张先生表示首先
要平复一下心情，日后再做打算。
　　您所购买的每一张彩票，都会贡
献一份爱心。以2元1注的体彩大乐透
为例，就有0.72元成为彩票公益金。这
些公益金用于补充全国社会保障基
金、乡村振兴、教育助学、医疗救
助、红十字事业等民生领域。作为国
家公益彩票，为体育事业和社会公益
事业助力，是中国体育彩票发行的初
衷，更是一种社会责任担当。

　　据江苏体彩  

  在市场情绪转暖
的背景下，私募机构
的调仓操作已悄然展
开。（资料图片）


