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　　贸易摩擦、地缘政治冲突、逆全球化等不确定性
影响因素犹存，全球大类资产配置或将迎来挑战与机
遇并存的2025年。
　　12月4日，由中国太平集团投研中心主办，太平
资产联合上海证券报·中国证券网承办的2025年投资
形势展望会暨太平资产年度投研论坛在上海举行，来
自学界、金融界等领域的百余名嘉宾共同探讨2025年
全球经济格局和投资形势。

经济发展韧性十足

　　面对内外部环境变化，今年以来，我国推出一系
列政策措施，为经济长期稳定发展打下坚实基础。光
大证券首席经济学家、研究所所长高瑞东表示，出台
政策“组合拳”的核心诉求是稳定资产价格，修复实
体部门资产负债表，以激活财富效应。随着政策发力
见效，消费市场有望企稳回升。
　　政策“组合拳”的效果将如何体现？在高瑞东看
来：首先，稳定房地产、股票等资产价格，修复居民
部门资产负债表，有利于改善居民预期，激活财富效
应；其次，直接加大对居民部门的财政支持力度，已
有的政策涉及消费品以旧换新、针对低收入群体的定
向现金补助、各地因地制宜发行的消费券，未来在生
育、养老、教育等领域或进一步推出支持政策，推动
财政职能从投资型转向消费型。
　　2025年经济实现稳定增长，货币政策和财政政策
形成合力是关键。浙商证券首席经济学家李超表示：
货币政策方面，从物价驱动的角度看，2025年仍需总
量性宽松政策发力，预计仍有降准、降息落地；相关
结构性政策工具仍将有较大体量增量，重点关注科技
创新和技术改造再贷款，以及两项针对资本市场工具
的边际增量。
　　展望2025年财政政策，高瑞东认为，财政的增量
政策导向较为明确，预计主要着力点包括三个方面：
一是设定更高的目标赤字率，既是顺应加大宏观调控

力度的要求，也可加强对税收“顺周期”特征的对
冲；二是优化财政资源投向，包括扩大地方专项债使
用范围，支持用于土地和存量商品房收储，与房地产
支持性政策形成配合；三是进一步提升特别国债对定
向领域的支持，包括“两重两新”以及增加额度用于
支持国有大型银行补充一级核心资本。
　　更加积极地应对挑战，畅通内循环是“关键一
招”。中国浦东干部学院经济高质量发展研究中心主
任胡云超表示，畅通内循环的关键是收入持续增长。
“首先，应该认识到来自外部环境的挑战是常态，需
要建立合理的预期；其次，要认识到中国市场有巨大
的消费潜力；最后，应该看到民间投资和外资投资很
重要。”胡云超说。

A股市场蕴藏多重机会

　　展望2025年，更多增量政策的出台有望增强中国
经济的韧性，并成为资本市场的“助推器”。

　　“政策暖风频吹成为资本市场的主要定价力量。
股市受益于风险偏好提升，上涨态势较为确定，预计
持续时间和反弹级别超过2024年初。”高瑞东说，近
期，资本市场情绪快速拉升，从A股量价数据、资金
流向与结构、同其他资产价格比三个角度衡量市场情
绪来看，自9月底一揽子增量政策出台以来，市场情
绪综合指数从偏冷水平快速拉升，目前已升至乐观水
平，资本市场反应积极。
　　李超预计，2025年A股将整体更偏向成长主题风
格。科技成长方向可能有较大的弹性，但也要做好波
段操作。
　　“产业政策方面也有值得重点关注的投资机遇。”
李超说，发展新质生产力将在未来产业方面进行重点
突破，例如以人形机器人、人工智能为代表的未来产
业投入有望超前布置。在金融支持产业发展方面，将
鼓励银行与创业投资基金加强对接，有助于通过一级
科技产业投资释放信用支持高科技企业，有助于重塑
资产负债表，探索新的发展路径、转变增长方式、重
塑增长动力。      　　据《上海证券报》

湖北男子“0元购”

中大乐透823万元
深圳2 . 25亿元彩票中奖者已兑奖
缴税4509万元

　　12月2日，深圳福彩发布告，双色
球第24137期深圳市中出一等奖特别奖
40注，奖金共计2 . 25亿多元(含派奖奖
金)，彩票中奖者已在深圳市福利彩票
发行中心完成兑奖，缴纳个人所得税人
民币4509万元。
　　11月28日晚，双色球第24137期开
奖，当期一等奖井喷70注，其中深圳独
揽40注一等奖特别奖，均出自宝安区新
桥街道庄村路70号80铺83023408投注
站，奖金共计2 .25亿多元！
　　据福彩站站主罗先生透露，大奖得
主是一位中年男性老彩民，来店里买彩
票有两三年了，平时喜欢买快乐8，很
少买双色球。当日罗先生正好在介绍双
色球12亿大派奖活动，这位彩民当时先
是购买了20元刮刮乐（幸运66），没中
奖，正好听到派奖活动，一时兴起，说
也打双色球。他观察了一会走势图后，
就在纸上写下了一串号码，“老板，我
也来一注，打40倍”。
　　由于正值双色球12亿元大派奖期
间，加上派奖金额，本次奖金达到了
2 . 25亿元，这是福彩双色球游戏开出的
第44个亿元奖，也是2024年双色球第5
个亿元大奖，距离2024年7月30日晚云
南昭通2 . 61亿巨奖相隔121天。截至目

前，本次2 . 25亿巨奖排名双色球亿元奖
第12位！
　　此外，双色球2 . 25亿还是今年国内
彩市开出的第6个亿元奖，此前5次分别
是双色球第24016期贵州6 . 8亿、大乐
透第24021期辽宁1 . 93亿、双色球第
24041期北京1 . 11亿、双色球第24047
期陕西1 . 48亿，以及双色球第24087期
云南2 . 61亿。同时，这也是国内彩市开
出的第78个亿元奖！

　　据新浪彩票  

　　11月30日晚，大乐透第24139期
开出奖号：05、12、20、23、24
+05、07。全国共开出9注一等奖，
湖北购彩者喜中两注一等奖，分别
花落恩施和十堰，单票奖金分别是
846万元和823万元。
　　12月3日上午，十堰购彩者范先
生（化姓）独自走进省体彩中心领
取了属于自己的幸运“大红包”，
奖金共计823万元。在兑奖室的范先
生神色格外紧张，他表示第一回中
这么多奖金，有些意外，心情还无
法平复。过去购彩多年，中过一次
足彩几十万元的奖金，这次一张机
选的58元大乐透套餐票送出的18元
赠票，让他“0元”中得了823万元！
　　范先生称，自己平时喜欢参与
大乐透和足彩游戏，大乐透不仅有
固定的守号，也会偶尔来一张机选
票试试运气。
　　近期，体彩大乐透特别推出全
新的购彩选择——— 大乐透套餐票，
为广大购彩者提供更加简单且充满
乐趣的购彩体验。大乐透套餐票包
含四款，价格分别为18元、28元、
58元及88元。便捷的随机出号方
式，只需选择心仪的价位，一张满
载幸运的套餐票即可到手，即便是

初次接触大乐透，也能迅速融入其
中，体验大乐透带来的不一样的
乐趣。
　　范先生通过店老板的介绍，得
知套餐票不仅可以单式+复式同时打
包，还会随机送出18元、6元的赠票
活动，于是近一个月他都在尝试参
与58元的“马到功成”套餐票，过去
中了15元、5元不等的小奖，没想到
这一回竟中了一等奖。得知中奖的
那一晚，他激动得难以入眠。对于
这笔意外的奖金，范先生表示暂时
先存起来，未来留给孩子上学使用。

     　　据湖北体彩  
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