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央行公开市场操作现净回笼
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　　9月初，央行公开市场操作呈现
“地量”水平。9月2日、9月3日，央行
分别开展7天期逆回购操作35亿元和12
亿元，两日合计实现净回笼9388亿元。
业内专家研判，月初市场资金面较为宽
松，央行公开市场操作出现净回笼符合
预期，后续在流动性缺口较大时，央行
或通过买入国债调节流动性，使其常
态化。

资金面实现平稳跨月

　　“近两个工作日，央行连续开展
‘地量’逆回购操作，实现资金净回
笼，符合市场预期。”光大银行宏观市
场部研究员周茂华表示，月初市场流动
性转松，央行灵活调节公开市场操作力
度，回收过剩流动性，确保市场利率围
绕政策利率波动。
　　8月最后一周，央行加大公开市场
投放力度，8月26日-8月30日合计开展
逆回购和中期借贷便利操作17018亿
元，实现净投放5040亿元。8月，央行
开展了国债买短卖长操作，全月净买入
债券面值1000亿元。
　　系列操作下，货币市场平稳跨月，
截至8月30日收盘，DR001（银行间市
场存款类机构隔夜质押式回购利率）回
落至1 . 53%，DR007（银行间市场存款
类机构7天期质押式回购利率）回落至
1 . 70%。
　　谈及月末资金价格不升反降，中泰
证券固定收益首席分析师肖雨认为，央
行的“呵护”是原因之一。逆回购方
面，8月底公开市场操作力度较大；同
时，央行通过净买入国债向市场投放
1000亿元流动性。

　　“央行8月全月净买入债券面值为1000
亿元，这可以在很大程度上解释流动性在临
近月末时点出现的罕见宽松现象。”东方金
诚首席宏观分析师王青认为。
　　截至9月3日收盘，DR001和DR007分别
报1 . 57%、1 . 70%，市场资金面较为宽松，
货币市场利率继续围绕政策利率上下波动。

货币政策框架持续优化完善

　　多位专家认为，央行开展买卖国债操
作，丰富了流动性管理工具，也意味着货币
政策框架在持续优化完善。
　　“央行实施国债买卖操作，使得流动性
管理工具更加丰富。”中信证券首席经济学
家明明预计，央行买卖国债将逐步常态化，
在流动性缺口较大时，通过买入国债进行流
动性调节。
　　民生银行首席经济学家温彬分析，在货
币政策向价格型调控演进的过程中，淡化
MLF利率的政策利率属性是重要环节，需要
降低MLF的货币投放功能，净买入国债是替
代方式之一。考虑到年内MLF到期量较大，
或迎来货币投放方式替换的窗口期，届时
MLF的政策利率色彩也将进一步淡化。
　　民生证券固定收益首席分析师谭逸鸣认
为，当前货币政策逐渐向价格型调控演进，
需要逐渐增强政策利率的权威性、理顺由短
及长的传导关系、适度收窄利率走廊宽度。
其中，国债收益率曲线作为重要的价格信
号，或将成为货币政策的操作目标之一，需
要央行和市场就此加强沟通。

降低政策利率或可期

　　当前，美联储降息预期有所提升，对我

国货币政策的掣肘有望减轻；同
时，制造业PMI连续4个月位于荣枯
线下，参照历史经验，货币政策有
望进一步宽松。央行近日也表示，
研究储备增量政策举措，增强宏观
政策协调配合，支持巩固和增强经
济回升向好态势。
　　降息窗口或再次打开。“中长
期看，稳增长诉求进一步凸显，降
准降息可期，资金面也有望维持平
稳均衡。”谭逸鸣说。
　　华泰证券首席宏观经济学家易
峘认为，进一步降息窗口开启，同
时，亟需加大房地产逆周期调节力
度，包括降低存量房贷利率等，并

加大基础货币投放、支撑货币扩张。若
美联储9月降息，国内降息空间也将
打开。
　　浙商证券首席经济学家李超表示，
三季度降准概率较大。一方面，降准是
弥补资金缺口、稳定资金面的需要。8
月政府债券发行加速，预计后续将有一
定的持续性，从货币政策配合财政发力
的角度看，央行可能通过降准释放增量
资金。9月MLF到期量仍然较大，且操
作时间后移至每月25日左右，月中流动
性压力加大。另一方面，降准可降低银
行资金成本，从而支持降低实体经济融
资成本。

　　据《中国证券报》  

8月份我国物流业

景气指数为51 . 5%
安徽女子刮中“好运十倍”40万元大奖

湖北彩民多加一注机选揽福彩12万元

　　“好运十倍”是刮刮乐众多玩法中深受彩民
喜爱的一款经典玩法，大奖也是层出不穷。近
日，40万元的“好运十倍”头奖又降临在安徽省
合肥市，彩民王女士（化姓）幸运地刮出了一注
头奖，收获奖金40万元。
　　据了解，王女士平时购彩不算多，一般都是
想起来碰到了就买几张。近日她外出办事，路过
一福彩投注站，就进去随便刮了几张，当她刮开
“好运十倍”彩票倒数第二行，发现自己中得40
万元大奖时，喜悦和惊喜几乎让她难以置信！和
销售员确认中奖无误后，连忙收好彩票就赶回家
跟家里人分享喜悦。
　　说起中奖后的打算，王女士表示，暂时还没
有想好，打算先存起来，再慢慢规划。以后也还
是会随缘购彩，中不中奖都图个开心，顺便还能
做公益，何乐而不为呢。  　　据安徽福彩

　　家住武汉的彩民肖女士（化姓）今年40岁出
头，投注方式很简单，机选4注单式号码，守买。
　　肖女士不太关注开奖结果。每次开奖后，只
喜欢看蓝球中没中。如果蓝球没中，就懒得继续
往下看。只在下次购彩时，顺便让销售员看看是
否有奖。
　　8月20日周二，双色球开奖。肖女士像往常一
样，准备投注双色球。按平时，肖女士只需将4注守
号投注就行了。但这次，肖女士突然有个新想法，
多加一注正好是5注10元，凑个十全十美。
　　8月22日周四，晚饭后，肖女士再次去投注

站。她把旧彩票递给销售员，要求照样投注。
　　销售员接过彩票往投注机中一放，竟发现这
张彩票中了大奖。
　　销售员悄悄地对肖女士说：“你中奖了，双
色球二等奖，有12万多元，你不知道吗？”
　　肖女士一听就有点懵。连忙多次核对，确认
真的中奖了。肖女士说，这次中奖的正是那天机
选加的一注号码。
　　她说：“看来适时改变一下投注方式，说不
定能收获意外惊喜哟。”

　　据湖北福彩  

　　记者3日从中国物流与
采购联合会获悉，8月份中
国 物 流 业 景 气 指 数 为
51 . 5%，较上月回升0 . 5个
百分点。
　　业务总量指数保持扩
张。8月份，业务总量指数
为51 . 5%，环比回升0 . 5个
百分点，继续保持在景气区
间。分地区来看，东中西部
地区出现均衡回升，东部地
区、中部地区和西部地区物
流业务总量指数分别回升
0.7、0 . 3和0 . 3个百分点。
　　行业物流发展态势良
好。暑期节假日消费物流需
求带动电商快递快运业务加
快增长，快递快运业务总量
指数保持70 . 6%的高位，环
比回升0 . 2个百分点，水产
果蔬、休闲户外、体育娱乐
产品等订单环比增长超过
10%。超长期特别国债和地
方专项债券作用有效发力，
带动形成基建投资实物量，
道路运输业业务总量指数、
铁路运输业业务总量指数分
别回升0 . 7和0 . 8个百分点。
工业物流中汽车及零部件制
造、电气机械制造、医药制
造等物流需求增加，航空运

输业、仓储业和多式联运板
块业务总量指数分别达到
57%、52%和52 . 5%。
　　企业经营改善保持微观
活力。8月份，企业资金周
转率指数大幅环比回升1 . 2
个百分点，其中东部地区资
金周转率指数回升到50%以
上。物流服务价格指数环比
回升1 . 4个百分点，分行业
看，传统公铁水均有所改
观，道路运输业和铁路运输
业物流服务价格指数分别回
升0 . 6和0 . 3个百分点，水上
运输业物流服务价格指数为
43 . 7%，环比回升0 . 2个百
分点。
　　中国物流与采购联合会
总经济师何辉认为，8月
份，随着促投资、稳增长各
项政策逐步落实和部分地区
极端天气影响减弱，产业
链、供应链上下游联动加
速，业务需求量继续保持增
长，扩张态势在延续。下半
年各地惠企专项资金、引导
资金和超长期国债项目形成
政策利好，预期指数连续保
持高位，反映出企业对后期
保持乐观预期。

　　据新华社  

业业内内人人士士认认为为，，央央行行连连续续开开展展逆逆回回购购操操作作，，符符合合市市场场预预期期。。((资资料料图图片片))


