
  降息时机正在临近

　　美联储决策机构联邦公开市场委员会当天在会议后
发表声明说，过去一年通胀有所缓解，但仍处于相对较
高水平。近几个月来，实现2%通胀目标取得进展。
　　在会议后举行的新闻发布会上，美联储主席鲍威
尔被问及9月降息是否是合理预期时表示，美联储尚
未做出任何决定，根据联邦公开市场委员会的整体
看法，美国经济正逐渐接近降息的适当时机。
　　鲍威尔表示，最近的通胀数据增强了美联储
对抗通胀的信心，降息时机正在临近。“如果得到
我们所期望的数据，在9月会议上讨论降低政策利率
的可能性是存在的。”
　　芝加哥商品交易所美联储观察工具最新数据显
示，截至7月31日晚，美联储在9月议息会议上降息25
个基点的概率达87 . 5%。
　　当日，美国10年期国债收益率显著走低，收于
4 .035%，比前一日下降了10 . 4个基点。
　　为应对40年不遇的高通胀，美联储从2022年3月到
2023年7月连续11次加息，将联邦基金利率目标区间推升到
5 . 25%至5 . 5%之间，为23年来最高水平。过去一年间，美
联储一直“按兵不动”，高利率对经济活动的抑制作用已逐
步显现。

  呼吁更快采取行动

　　一些美联储前官员日前呼吁美联储更快采取降息行动。
纽约联邦储备银行前行长比尔·达德利在彭博社发表评论文
章说，美联储应该在9月之前降息。“虽然通过降息来避免衰
退可能已经太晚，但继续拖延只会不必要地增加风险。”
　　美联储前副主席艾伦·布林德在《华尔街日报》的一篇
评论文章中说，现在是降息的时候了。布林德指出，为期两
年的对抗通胀的斗争已经结束，“经济似乎正在降温”。
　　美国企业研究所经济学家德斯蒙德·拉赫曼告诉新华社
记者，他认为美联储应该在此次议息会议上降息，因为通胀
已经接近2%的通胀目标，经济正在放缓，而且劳动力市场不
再过热。“我的观点是，这将又是一次美联储行动过慢且力
度不足的情况。”

　　美国经济与政策研究中心高级经济学家迪恩·贝克
对新华社记者表示，不应等到完全确定通胀回到目标水
平才行动。
　　鲍威尔在发布会上也多次被问及是否存在行动太慢
的风险。他说，过早或过多减少政策约束可能导致通胀
形势发生逆转，而过晚或过少减少政策约束则可能削弱
经济活动和就业。美联储在权衡风险，这是一个“非常

艰难的判断”。
　　鲍威尔还指出，他认为美联储可
以在当前高政策利率的情况下应对经

济疲弱。“我们有很多空间来做
出回应。”
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美美联联储储暗暗示示99月月或或降降息息
专专家家警警告告““慢慢半半拍拍””风风险险

　 美国联邦储备委员会7月31日结束为期两天的货币政策会议，宣布
将联邦基金利率目标区间维持在5 . 25%至5 . 5%之间不变。美联储同时
表示，如果抗击通胀继续取得进展，美联储可能在9月降息。然而，随
着高利率给经济带来的抑制效应不断显现，一些经济学家担忧，美联
储行动太慢可能给美国经济造成风险。

　　日本央行在7月31日结束的货币政策会
议上决定，将政策利率从0%至0 . 1%提高至
0 . 25%左右。这是今年3月日本央行结束负
利率政策以来首次加息。会议同时决定，
将央行的国债购买额从目前的每月约6万亿
日元（1美元约合152 . 7日元）逐步缩减，
到2026年1月至3月减至每月3万亿日元
左右。
　　市场对此次货币政策调整反应强烈。
决议公布前，集中过量访问一度导致日本
央行官网短暂崩溃，侧面反映了市场参与
者对加息情况的高度关注，而在今年3月结
束负利率政策的会议期间并未出现这样的
故障。加息决定一经宣布，日本外汇市
场、债券市场、大型银行等纷纷反应
强烈。
　　7月31日，受日本央行加息影响，日元
对美元急剧升值，一度突破1美元兑换约
150日元，在一天内升值超过4日元，来到4
个多月来的高点。日本债券市场也呈现出
收益率快速上行的强烈反应。作为基准的
新发行10年期国债收益率一度较前一交易
日上涨0 . 065个百分点，达到1 . 060%。新
发行2年期国债、5年期国债收益率都明显

上涨。
　　由于加息带来的汇市波动，

东京股市1日早盘大跌，日经225种股票平
均价格指数一度下跌近3 . 5%，东京证券交
易所股票价格指数一度下跌约3 .9%。
　　金融机构方面，大型银行已开始上调
利率。三菱日联银行31日宣布，受日本央
行加息及市场利率上升影响，将从9月2日
起将短期基准利率从年利率1 . 475%上调至
1 . 625%，这是该银行2007年3月来首次上
调这一利率。市场预计，其他大型银行和
地方银行也将跟随这一趋势。
　　由于短期基准利率是浮动型住房贷款
利率的基准，浮动型住房贷款利率也将随
之上升。
　　在企业融资方面，大型银行主要使用
东京银行间同业拆借利率（TIBOR）作为
参考指标，而地方银行则主要将中小企业
的贷款利率与短期基准利率挂钩。短期基
准利率上调可能会增加企业的利息负担。
　　另一方面，加息还将影响日本家庭存
款。31日，日本三家大型银行三菱日联银
行、三井住友银行和瑞穗银行均宣布将活
期存款利率将从年利率0 . 0 2%上调至
0 . 10%，这是约16年来的最高水平。三菱
日联银行称，定期存款利率上调也在计
划中。
　　综合新华社、央视新闻、新京报  
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日本央行加息引发市场高度关注
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