
证监会：暂停转融券业务

上调融券保证金比例

海外降息潮已开启 美联储年内降息概率大

降息潮对中国资产有何影响？

河南女子28元擒双色球577万元

安徽彩民200倍投福彩3D中20万元

　　海内外积极因素持续汇聚背景下，
中国资产的吸引力正稳步提升。机构人
士称，一方面，海外降息潮已开启，美
联储年内降息是大概率事件，海外流动
性转向宽松的趋势更加明显；另一方
面，一系列政策呵护下，中国经济基本
面回升向好，再加上市场估值处在历史
底部，中国资产做多窗口值得关注。

外围流动性趋于宽松

　　今年上半年，海外多个央行相继宣
布降息，开启宽松货币政策。在机构人
士看来，海外降息潮已开启，美联储年
内降息是大概率事件，中国资产未来将
迎来趋于宽松的外围环境。
　　今年3月份，瑞士央行意外宣布降
息，打响了海外发达经济体央行降息的
“第一枪”。此后，瑞典央行、墨西哥
央行、加拿大央行、欧洲央行等多个央
行宣布降息。市场普遍预计，英国央行
将在8月降息，而市场最为关注的美联
储将于9月降息的预期持续升温。

海外降息潮对中国资产

有何影响？

　　华西证券宏观联席首席分析师肖金
川表示，全球新一轮货币宽松周期开
启，有助于打开国内货币政策的外部约
束。对我国而言，中国人民银行行长潘
功胜在年初提到的“2024年发达经济
体货币政策的外溢性将朝着压力减小的
方向发展，中美货币政策周期差处于收
敛，这样一种外部环境变化，客观上有
利于增强中国货币政策操作的自主性，
拓展货币政策操作的空间”，正在逐渐
从预期成为现实。
　　华龙证券策略分析师朱金金认为，

美联储降息预期增强，中美利差倒挂带
来的汇率贬值压力缓解，人民币汇率边
际企稳，外资流入的持续性或将有所
增强。

中国资产基本面向好

　　就中国资产自身而言，基本面向好
成为业内共识。
　　首先，中国经济内在韧性强劲。中
信证券首席经济学家明明表示，2024
年以来宏观经济呈现出内生动能结构及
增长极转换，这一过程料在2024年下
半年持续。巴克莱日前发布报告将
2024年中国GDP增长预期从此前的
4.4%上调为5%，主要支撑因素是中国
强于预期的一季度经济数据。世界银行
也在近期发布的报告中提高了对中国经
济增速的预期，预计2024年中国GDP
增速为4.8%，较2023年12月的预测上
调了0.3个百分点。
　　其次，股东增持和公司回购将提振
市场信心。中信建投证券首席策略官陈
果表示，2024年上半年上市公司回购
金额超过1300亿元，已经超过去年全
年。同时，上市公司重要股东由去年全
年净减持超3200亿元转为上半年的净
增持3亿元，对市场资金面消耗大幅下
降。此外，随着政策对现金分红的鼓励
支持，今年A股现金分红也有望改善。
　　最后，低估值具有吸引力。景顺亚
太区（日本除外）全球市场策略师赵耀
庭表示，中国股市的估值非常具有吸引
力。随着盈利重新加速增长，预计未来
外国投资者会更有信心。

外资唱多又做多

　　今年以来，外资机构不仅唱多中国

资产，更是用真金白银做多中国资产。
　　高盛研究部首席中国股票策略师刘
劲津近期发布报告，上调MSCI中国指
数以及沪深300指数12个月的目标位至
4100点，并对A股维持“高配”评级。
摩根大通首席亚洲及中国股票策略师刘
鸣镝认为，中国经济复苏的迹象较为明
显，这利好A股、港股的公司业绩表
现，进一步支撑股票估值。
　　4月初，彭博社援引汇丰控股最新数
据表示，超过90%的新兴市场基金正在
增持中国股市，同时减少对印度的投资。
例如，Lazard资产管理、宏利投资管理和

Candriam Belgium NV正在将投资方
向从印度市场转向中国市场。“当前中国
股市估值相对较低，我们对中国市场的
投资理由增多。”Lazard新兴市场主管
James Donald表示。宏利投资多资产
解决方案首席投资官Nathan Thooft表
示：“对于中国市场，我们在未来12个月
内将看到更加优秀的经济环境和更加积
极的投资情绪。”
　　根据美国证券交易委员会（SEC）
披露的13F文件，已有不少华尔街大佬
在今年一季度选择加仓中概股。

　　据《中国证券报》  

　　7月9日晚，福彩双色球第2024078期开
出17注一等奖，单注奖金567万元，其中1注
花落河南，中奖彩票为一张28元复式7+2
票，共收获奖金577万元。
　　7月10日上午，幸运购彩者刘女士（化
姓）在家人的陪同下现身河南省福彩中心兑
奖。据介绍，她购彩的时间并不长，大概有
一年的时间，尤其喜欢双色球，期间收获不
少购彩乐趣。在选号方面，她基本上都是看
心情，用她的话来说就是给生活添点惊喜。
　　刘女士回忆说，当天她做完家务后，就
想着到投注站碰碰运气，也算是休息放松一
下，选号的时候，她随机选了一些号码，组
成了一张双色球7+2复式票，并进行了购
买。当晚开奖后，她查询开奖号码发现自己
中了大奖，随即与家人分享，众人兴奋不

已。“真的是意外之喜，太激动啦！”
　　据河南福彩  

　　7月1日晚，福彩3D游戏第2024173期开
奖，位于安徽省合肥市巢湖岗岭路一福彩站
点喜中3D大奖209730元。
　　据了解，李先生（化姓）是3D游戏的忠
实玩家，闲暇时间研究一下走势图是每天必
不可少的一项“脑力劳动”，他表示从一开
始的“青铜”到现在的“王者”，也是多年
努力钻研的成果，平时每次买的也不多，也

就几十块钱，偶尔灵感来了就会多买一些，
投注上还是比较理智的。
　　7月1日晚上，李先生晚饭后，照常来到
家附近的站点购彩，当时看着走势图，他觉
得449这组号码太有感觉了，买了200注单选
之后又加了5注组三，算是双重保险，没想
到幸运地中得了大奖。

　　据合肥福彩  

　　据中国证监会7月10日发布
的消息，证监会依法批准中证
金融公司暂停转融券业务的申
请，自2024年7月11日起实施。
存量转融券合约可以展期，但
不得晚于9月30日了结。同时，
批准证券交易所将融券保证金
比例由不得低于80%上调至
100%，私募证券投资基金参与
融券的保证金比例由不得低于
100%上调至120%，自2024年7
月22日起实施。
　　证监会表示，融资融券是
资本市场重要的基础性制度之
一，对平抑非理性波动，促进
多空平衡与价格发现，吸引中
长期资金入市具有积极作用。
从国内证券市场发展和集中监
管实际需要出发，我国从2013
年前后建立了转融通制度，一
方面为融资融券业务提供必要
的资金和证券来源；另一方面
也为监管部门掌握业务开展情
况，加强日常监管，及时采取
逆周期调节措施提供了手段。
　　2023年8月以来，证监会根

据市场情况和投资者关切，采
取了一系列加强融券和转融券
业务监管的举措，包括限制战
略投资者配售股份出借，上调
融券保证金比例，降低转融券
市场化约定申报证券划转效
率，暂停新增转融券规模等；
同步要求证券公司加强对客户
交易行为的管理，持续加大对
利用融券交易实施不当套利等
违 法 违 规 行 为 的 监 管 执 法
力度。
　　数据显示，截至2024年6月
底，融券、转融券规模累计下
降64%、75%。融券规模占A股
流通市值约0.05%，每日融券卖
出额占A股成交额的比例由0.7%
下降至0.2%，对市场的影响明
显减弱，为暂停转融券业务创
造了条件。
　　证监会表示，此次调整对
存量业务分别明确了依法展期
和新老划断安排，这有助于防
范业务风险，维护市场稳健有
序运行。

　　据《上海证券报》  
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美联储年内降息是大概率事件。（资料图片）


