
全球资金流向美国 多国货币承受压力

美联储维持高利率或拖累世界经济
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　　“美元是我们的货币，却是你们的麻烦。”美国前财政部长约翰·康纳
利的傲慢言辞再次被验证。
　　美国联邦储备委员会近日公布的会议纪要显示，美联储对当前美国通胀
形势感到担忧，这意味着联邦基金利率需更长时间维持在当前水平以实现通
胀目标。为应对通胀，美联储自2022年3月至2023年7月连续11次加息，累计
加息幅度达525个基点。此后已连续六次在货币政策会议中决定维持利率
不变。
　　美联储将利率保持在高位，加之近年来地缘政治局势持续紧张，导致全
球资金流向美国，多国货币承受压力，可能给世界经济带来严重后果。

灶连续第六次维持高利率

　　美联储最新货币政策会议纪要显示，近期美国商品和服务价格均显著上
升，在实现美联储设定的2%长期通胀目标方面“缺乏进一步进展”。美国通
胀走势面临若干上行风险，尤其是地缘政治因素可能导致物价继续攀升，给
消费者、特别是低收入群体带来压力。
　　美联储近日发布的《2023年美国家庭经济状况报告》显示，多数美国成
年人认为美国物价上涨导致其财务状况恶化。65%的美国成年人认为，物价
上涨导致其财务状况较2022年更糟糕，其中19%的人认为其财务状况“严重
恶化”。
　　美联储官员认为，当前联邦基金利率水平足以抑制美国经济活动并降低
通胀，未来通胀有望回落到2%水平，美联储或将继续维持当前利率不变。
　　这是美联储连续第六次将联邦基金利率目标区间维持在5.25%至5.5%之
间。美联储主席鲍威尔表示，美国劳动力市场需求依然强劲，通胀超预期增
长。在此情况下，“推迟降息可能是合适的”。
　　美联储官员在近期发表的一系列讲话中，重申将在一段时间内维持高利
率，甚至有官员称不排除再次加息的可能性。市场普遍预计美联储将在接下
来的两次会议上仍维持利率不变。
　　路透社近日报道说，美元汇率有望创下一个半月以来最大单周涨幅，包
括日元在内的多种货币将承压。

灶多国货币贬值

　　新冠疫情暴发后，美联储于2020年3月下调利率区间至接近零，并开始实
施所谓“无上限”量化宽松，进行了史无前例的货币“大放水”。2022年3月
又“急转弯”，开始激进加息以应对通胀，给世界经济带来严重负面外溢效
应，多种非美货币经历了多轮大幅贬值。
　　市场起初普遍认为美联储将于今年降息，但随着降息预期逐渐减弱，今
年4月，衡量美元对6种主要货币的美元指数连创近期新高。美国《纽约时
报》4月底报道说，在彭博社追踪的约150种货币中，有三分之二的货币对美
元走弱。
　　日元是受影响最明显的主要货币之一。日本央行在4月26日举行的货币政
策会议上决定，维持现行货币政策不变，并没有如外界预期的那样实施量化
紧缩。消息公布后，已连续走低的日元再度“跳水”，东京外汇市场日元对
美元汇率跌破158日元兑换1美元。4月29日上午，海外外汇市场日元对美元汇
率一度跌至160.24日元兑换1美元，刷新1990年4月以来最低纪录。
　　日本媒体称，财务省在那之后疑似两次出手实施干预，以防日元在跌破
160关口后出现心理破防导致的崩溃性大跌。但专家认为，在日本和美国息差
难以缩小的情况下，单方面干预不可能解决根本问题。5月23日，截至纽约汇
市尾市，1美元兑换156.90日元。
　　《韩民族日报》认为，1300至
1350韩元兑换1美元的汇率可能成
为“新常态”。此外，印度卢
比、印尼盾、马来西亚林吉特、
越南盾、菲律宾比索等亚洲货币
均持续走出下行曲线。印尼央行
上月将三项主要利率水平上调25
个基点，以“加强印尼盾汇率稳
定”。

灶“美元潮汐”引发动荡

　　不少分析人士表示，近年来美联储降息、加息形成的“美元潮
汐”收割全球财富、转嫁危机，不断引发国际市场动荡。美联储大
规模降息，不仅推动通胀飙升，更通过超发美元进口商品、投资他
国等方式输出资本，收割全球财富；激进加息又导致全球流动性快
速收紧、多种货币大幅贬值，以美元计价借贷的国家清偿债务压力
骤增。
　　《纽约时报》报道说，今年世界主要货币对美元都出现下跌，
这是一种不同寻常的大变化，或将给全球经济带来严重后果，全球
近90%的外汇交易都涉及美元，美元走强加剧了海外通胀。
　　日本媒体和专家普遍认为，日元贬值趋势恐将持续，令日本经
济明显承压，不利于日本走出通缩，同时给日本零售、能源、航空
等行业带来压力，加重依赖进口原材料的企业负担。韩国汉阳大学
经济金融学院教授刘惠美认为，韩元贬值叠加国际油价大幅上涨，
企业成本负担随之增加，韩国内需进一步停滞的可能性增大。
　　不过，彭博社一篇文章分析，大多数亚洲国家如今具备外汇储
备更稳固等有利条件，能够避免类似上世纪90年代末亚洲金融危机
的动荡重演。
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