
“金融三兄弟”有望成明年投资新主线
四大投资逻辑支撑估值修复行情

尽管 2020 年金融股表现平平，但是对于即
将到来的 2021 年，业内人士纷纷表示，看好金
融股的相对价值和中长期绝对收益的配置价
值。

今年以来截至 11 月 20 日收盘，从申万一
级行业来看，非银金融年内累计涨幅达
3 . 55% ，银行年内累计跌幅为 3 . 59% ，均远远
跑输同期上证指数 10 .74% 的涨幅。

亦如人们常说的否极泰来。中信证券、兴
业证券、太平洋证券、华西证券、西部证券等
多家券商在其 2021 年策略报告中提出，金融股
将是一条主要的投资主线。兴业证券认为，盈
利冲击最大时段可能已经过去，估值修复空间
大的是银行板块。

展望 2021 年，新时代证券表示，由于
ROE 的回升，周期股和可选消费估值还将继续
抬升，乐观的情形下，可能会持续到 2021 年年
中，金融股将会是最晚出现估值抬升的板块，
值得投资者密切关注。

从具体的投资策略来看，银行、保险、券
商等金融三兄弟的具体投资策略也是有所不同
的。

“ 2021 年最看好的是券商板块、其次才是
保险和银行板块。”把脉投资总经理许琼娜在
接受记者采访时表示，看好券商有四大逻辑。
一是，券商今年业绩非常好，行业整体连续两
个季度同比大增，目前市场估值不高，市净率 1
倍以下、市盈率 10 倍以下的比比皆是。二是，
中长期看，目前市场处于结构性慢牛中，无论
是注册制，还是支持“直接融资”政策，都对
券商是长期利好。三是，从社会投资结构看，
今年超过两万亿元的新增公募募资，券商业绩
显著受益于公募基金的规模增长。四是，当前
货币+信贷政策并未转向。一次金融周期的崛
起，龙头券商通常会有 3 倍— 5 倍盈利。未来
在券商板块大幅启动后，有望逐步切换到银行
或保险板块，在投资顺序上有先后之分。

从估值来看，记者根据同花顺统计发现，
截至 11 月 20 日，证券、保险和银行等三板块
的最新动态市盈率分别为 23 . 7 倍、 14 . 6 倍和
6 . 14 倍，银行和保险板块的市盈率均远远低于
A 股 22 . 58 倍的市盈率。值得关注的是，从市
净率来看，银行板块中，有 27 只银行股的最新
市净率不足 1 倍，占行业内成份股的 73% ，华
夏银行、交通银行、民生银行等 3 只个股最新
市净率不足 0 .5 倍。

“从估值水平等方面来看，未来更加看好
保险、银行等金融板块的表现。”奶酪基金的
基金经理庄宏东认为，估值层面，目前保险和
银行都处于低位，随着经济复苏的确立，作为
后周期板块，未来的大环境倾向有利于银行和
保险的业绩改善。保险方面，随着经济逐步复
苏，目前来看，一些保险公司已经对业务结构
进行重新平衡，策略会更加积极一些，明年保
险的开门红可期。可以看到，一些转型做得较
好的龙头保险公司，在行业变革中构筑竞争优
势，投资价值凸显。此外， 5 月份以来，国债
收益回升，加上政府开放保险资金在一级市场
的投资范围，有利于提升保险公司的投资收
益。银行方面，估值也是处于低位。随着经济
不断复苏，投资需求和消费需求都在增长，对
银行贷款端有好的促进作用。从资产质量的角
度，企业盈利能力的恢复，企业还款压力和违
约问题得到缓解，有利于提升银行的资产质
量。目前银行的低估值，也让其具备了较好的
防御属性。

总之，对于明年，券商普遍持有乐观的观
点，认为多个因素推动 A 股呈现新格局，中国
资本市场享受“长牛”。中信证券表示， 2021
年 A 股的慢涨将经历三个阶段，分别是轮动慢
涨期、平静期、共振上行期。配置上建议紧扣
行业景气轮动，兼顾政策催化主题。建议增配
大金融， 2021 年，信用风险缓释长周期逐渐步
入尾期，叠加外部宏观变量向好与内部盈利状
况改善，银行估值中枢有望趋势性提升，可积
极布局。

据《证券日报》

大乐透开出 6 注一等奖

蓝球全包

“80 后”彩民擒双色球 1280 万余元

11 月 21 日，体彩大乐透第
2020117 期开奖，前区开出号码
“ 07 、 19 、 20 、 23 、 24 ”，
后区开出号码“ 05 、 10 ”。本
期全国销量为 2 . 95 亿元，为国家
筹集彩票公益金 1 .06 亿元。

本期全国共开出 6 注一等
奖。其中， 2 注为 1176 万元（含
522 万余元追加奖金）追加投注一
等奖，分落山西长治、广东东莞；
4 注为 653 万余元基本投注一等
奖，花落辽宁沈阳、安徽滁州、福
建宁德、陕西西安。

对比可见，由于采用了追加投
注，来自长治、东莞的幸运购彩者
在单注一等奖方面要比沈阳、滁
州、宁德、西安的中奖者，多拿了
522 万余元追加奖金，从而使得单
注一等奖总奖金达到 1176 万元。

二等奖开出 125 注，每注奖
金 8 . 29 万余元；其中 37 注采用

追加投注，每注多得奖金 6 . 63 万
余元。追加后，二等奖单注总奖金
14 .92 万元。

三等奖开出 240 注，单注奖
金 1 万元。四等奖开出 1238 注，
单注奖金 3000 元。五等奖开出
19989 注，单注奖金 300 元。六
等奖开出 41560 注，单注奖金
200 元。七等奖开出 37635 注，
单注奖金 100 元。八等奖开出
1006891 注，单注奖金 15 元。九
等奖开出 9462023 注，单注奖金
5 元。

奖池方面，本期开奖结束后，
6 . 57 亿元滚存至 11 月 23 日开奖
的第 2020118 期。

中国体育彩票在以创新为驱动
的发展历程中， 26 年以来始终致
力于传递公益温暖，通过打造多姿
多彩的公益活动，让公众感受到公
益的美好，增强对公益事业的认同

感和关注度。未来，体彩希望能让
更多人参与到公益事业中来，分享
爱心，用温暖感动世界。

热心公益的你，也可通过中国
体育彩票小程序，进入体彩“微光
海 洋 ” 公 益 平 台 ， 为 公 益 打
call ，共绘公益梦想，用爱与温暖
来抵御严寒。

据中国体彩网

11 月 15 日，双色球 12 亿元
大派奖第四期，河北省迎来首注双
色球特别奖：来自石家庄市深泽县
赵八镇东大陈村 13115046 站的幸
运彩民冯先生（化姓）靠一张 6+
16 复式票中出 1 注一等奖、 1 注
特别奖、 15 注二等奖，奖金合计
1280 . 6259 万元。 11 月 17 日，
冯先生在几位兄弟的陪同下领奖。

“ 80 后”冯先生两年前回到
深泽自主创业，目前经营着电商生
意。十多年前，在朋友影响下，冯
先生开始接触双色球。久而久之，
冯先生对双色球的感情日益加深，
常常是单式、复式齐出手，偶尔还
会胆拖投注。

作为老彩民，冯先生每年都特
别关注双色球大派奖活动。每逢派
奖，他还会加倍投注。 12 亿元派
奖活动伊始，正值“双十一”电商
购物狂欢风暴即将来临，冯先生一
直忙着生意上的事，全然忘记双色

球派奖这回事，直到派奖第一期开
奖后再次去彩票站买彩票才恍然大
悟。从派奖第二期开始，他每次都
是机选一注 6+16 复式，原因很简
单：“一来最近特别忙顾不上选
号，二来这样每期都能中 10 元奖
金，如果再中上几个红球，那就更
好了。”没想到刚刚投了三期，就
收获了 1 注一等奖、 1 注特别奖，
还外加 15 注二等奖，冯先生因此
成为今年河北省第一位双色球特别
奖得主。

回忆起中奖经过，冯先生说，
当天，他忙着收发快递，腾不出时
间去彩票站，就委托彩票站站主机
选了一注 6+16 复式，出票后站主
把彩票照片发给了他。当晚开奖
后，他瞟了一眼站主在微信群里发
的开奖号码，好像中了前三个红
球，于是对着彩票照片仔细核对，
结果红球号码全对上了！

年轻的冯先生说话妙趣横生，

幽默十足。他说：“每次到彩票站，都
会看到好多彩民正襟危坐在那里，
手里拿着小本子和笔，对照着墙上
的开奖号码图表目不转睛地看，还
不停的勾勾画画，看那架势，个个都
像是‘选号高手’。和人家相比，我充
其量算是算幼儿园级别的。”看到兑
奖室内摆放着一个 2017 年为秦皇
岛双色球 5525 万元大奖得主制作
的牌子，冯先生开起了玩笑：“如果
我10倍投注，奖金估计上亿，肯定超
过这个数了。” 据河北福彩网
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11 月 10 日晚，中国福利彩票
双色球游戏第 2020112 期开奖，
泉州中出 1 注一等奖特别奖，这
是今年大派奖以来福建首个一等
奖特别奖！

据悉，泉州这注大奖出自晋
江市青阳街道青华南区 412 号的
福彩 35052236 彩站，中奖彩票
是一张 7+2 复式票，中得 1 注
665 万元一等奖、 1 注 11 万元二
等奖和一些固定奖。由于单张彩
票购票金额超过 20 元，这张彩票

还获得了 625 万元的派奖奖金，
共计斩获 1303 万元。 11 月 16 日
下午，幸运彩民高先生（化姓）
现身福建省福彩中心兑领了奖
金。

当被问及选号方法时，高先生
笑言，这张彩票是机选的，中奖全
凭运气。原来，高先生买彩票的次
数不多，平时也不研究选号，只不
过偶尔心血来潮时花几块钱买几
注号码。高先生说：“这就是买个希
望的事儿，我没抱多少期待。那天

本来只打算买张 4 元的 6+2 复式
票，但是看到双色球大派奖活动，
心想万一中了一等奖，岂不是很可
惜，这才决定加一个红球，买了一
张 7+2 的复式票。”高先生表示，庆
幸当时有这么一个念头，不然就与
625 万元的派奖奖金失之交臂了！

谈及对奖金有什么打算，高
先生说，现在还沉浸在中巨奖的
喜悦中，暂时没有打算，等回去
再好好规划一下。

据福建福彩网

遇派奖幸运加倍

泉州彩民机选号摘 1303 万元巨奖


